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IL FRESCHTL DOCURLNTG  INFORMATIVG [ REGATTS 1N CONTORMITA AL REGOIAMENTG DFL SEGMENTO ZXTRAMOT FROT AL FIMI
CELLARABAISSIOME ALLA NFGOFINTICMNE SLIL SFGMENTS FXTRAMOT PRCF O TITOL DN CESITOE MON COSTITUISCE UN PROSPETTON A1 SENS DEL
CECRETO LEGISLATIVO N, 55 DEL 24 FERBRAIC 1998 b 50005 IVE MOLIECAZIDN],

Thiens, £3,12.2019

AVVISO

Il presente documentlo informative ("Documento Informative™ o semplicemente "Documento”] & reso disponibile
dall'Emittente presso la propria sede legale e sul sito internet all'indirizze www. 2mspa.com.

Il presente Documento Informativo si riferisce ed & stato predisposto in relazione all'operazione di emissione dei
prestiti costituito da Titoli di Debito {di seguito anche “Titoli di Debito” o semplicemente “Minibond Short Term™),
dalla Societa 2M S5.R.L {di seguito “Societa” o "Emittente”), da ammettersi alle negoziazioni, sul segmento per a
crescita delle piccole e medie imprese del mercato ExtraMOT denominato ExtrafOT PRO?, sistema multilaterale di
negoziazione, gestitc e crganizzato da Borsa Italiana S.p.A., ed @ stato redatto in conformita al relativo Regolamento
del Segmento ExtrabOT PROY

Mé il presente Documento Informative né 'operazione descritta nel presente documento letto congiuntamente ai
Contractual Terms costituiscono un'offerta al pubblico di strumenti finanziari né un’ammissione di strumenti finanziari
in un mercate regalamentato cosi come definiti dal Testo Unico della Finanza e dal Regolamento Consob 11971/99,
Fertanta, non si rende necessaria la redazione di un prospetto secondo gli schemi previsti dal Regolamento
Comunitaric 809/2004/CE, La pubblicazione del presente documento non deve essere autorizzata dalla Consob ai
sensi della Direttiva Comunitaria n. 2003/71/CE o di qualsiasi altra norma o regolamenta disciplinante |a redazione e la
pubblicazione dei prospetti informativi ai sensi degli articoli 94 e 113 del Testo Unico della Finanza, ivi incluso il
Regolamento Consob 11971/99,

| Titeli di Debito verranno offerti esclusivamente ad “Investitori Qualificati® {come definiti dall’articolo 100, comma 1,
lettera a) del TUF e dal combinato disposto dellarticolo 34-ter, comma 1, lettera b) del regolamento CONSOB
adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e sue successive modificazioni ed integrazioni e dell’articolo 26,
comma 1, lettera d} del regolamento CONSOEB adottato con delibera n. 16190 del 29 ottohre 2007 e successive
modificazioni ed integrazioni} con I'ulteriore precisazione che gli Investitori Professionali dovranno anche essere
assoggettati a vigilanza prudenziale a norma delle leggi speciali, nell’'ambito di un collocamento riservate, rientrante
nei casi di inapplicabilitd delle disposizioni in materia di offerta al pubblico di strumenti finanziari previsti dall’articolo
100 del Testo Unico della Finanza e dall'articalo 34-ter del Regolamento Consob 11971/1999 e quindi senza offerta al ‘éf

R

pubblico dei Titoli di Debito.

Wk
Questo Documento Informative (unitamente a qualsiasi informazione supplementare allegata efo collegata), contiene
infarmazioni fornite dalla Societa ed é stato specificamente predisposto per Pemissione di “Minibond Short Term”,
cosl come regolati dai DD.LL, B3/12, 179/12, 145/2013 e 91/14 L.m.i,, e sulla base delle previsioni di cui alla Circolare
del CICR 1058/95 e dell’Art. 11 comma 4 lettera ¢} del Dlgs 285/93 (di seguito anche “TUB" Testo Unico Bancarig” e
s.m.i.), nell'ambito di un Programma di Emissioni deliberato della Societd (di seguita “Programma di Emissione” o
semplicemente "Programma”), a fronte del quale I'Emittente pud emettere, pur in presenza di proprie emissioni gia
emesse ed ancora in vita {di seguito "Outstanding”), Minibond fing all Ammaontare Massime del Programma per tutta
la Durata del Programima.
Mell'ambito del Programma, I'Emittenta:

(i) pud emettere Minibond e collocarli nei Paesi salvo le limitazioni previste dall’articolo 7.2 [Restrizioni alla
sottoscrizione ed alla trasferibilita dei Minibond);
[ii} ha nominato quale proprio Advisor e coordinatore di processo la societa “Frigiolini & Partners Merchant

5.r.L" con sede in Genova Via X1l Ottobre, 2/101/a (CAP 16131) che la assiste in qualita di Advisor e di
coordinatore dell'intere processo, mediante la prestazione di una consulenza generica con tassativa
esclusione delle attivita poste sotto riserva di Legge. Cuest'ultima, nellambito dell’assistenza
all'Emittente, e specificamente autorizzata dall’Emittente a far circolare |l presente Documento
Informativo ai soggetti legittimati, portatori di interesse.
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Il presente Documento Informative & stato altresi predisposto in relazione alla possibile quotaziane delle Emissioni
previste nell’ambito dell'intero Programma, Per la Durata del Programma in riferimento a ciascuna Emissione, la
Societd avra cura altresi di predisporre i singoli Contractual Terms nei quali verranno rappresentate le singole
condizioni del prestitc e le variazioni intervenute, | fatti di rilievo e qualsiasi altra informazione non indicata nel
presente Documento Informative al fine di permettere agli Investitori Professionali una corretta valutazione
dell‘investimenta.

GARANZIE E LIMITAZIONI DELLA RESPONSABILITA

L'Emittente garantisce che fra la data di redazione del Documento e la data di sottoserizione dell’Emissione da parte
degli Investitori Professionali, nonché la data di quotazione su ExtrabOT PRO®, non sono intervenute variazioni nella
struttura economica e patrimoniale della Societa, né eventi che possano compromettere la stabilita del business e [a
reputazione della Societa (c.d. "material adverse effect”).

Messun soggetto & autorizzato dall’Emittente a fornire informazioni o a rilasciare dichiarazioni non contenute nel
presente Documento, pertanto gualsiasi informazione o dichiarazions non ricompresa nel presente Documento deve
essere considerata come NON autorizzata dall’Emittente,

L'Advisor dell'Emittente e Coordinatore di Processo non assume obbligo alcune di verificare in mode indipendente |e \
informazioni contenute nel Documento Infarmative. Di conseguenza non assume alcun impegno neé fornisce alcuna
garanzia [espressa o implicita) circa 'autenticita, la provenienza, la validita, I'accuratezza o la completezza della
dacumentazione prodotta dall’Emittente, o di eventuali errori o omissioni afferenti qualungue informazione &/o
dichiarazione contenuta nel Documento Informative o in qualsiasi materiale utilizzato per la redazione del
Documento, cosl come per Peventuale presentazione di accompagnamento afferente la Societa, &"
N

Le infarmazioni contenute nel Documente Informative non sono @ non devono esserg interpretate come una
raccomandazione da parte dell’Emittente a sottoscrivere 'Emissione nell’ambito del Programma. Ciascun investitore
deve realizzare in piena autonomia {e con |a sottoscrizione del presente Documento ne da pienamente atto) la propria
valutazione indipendente in ordine al Programma ed a ciascuna singola Emissione in seno allo stessa, con il livello di
profondita massimo possibile, e basare qualsiasi decisione di investimento sulla propria valutazione indipendente e
sulle proprie analisi condotte in piena autonomia,  non sul Documento Informativo.

La sottoscrizicne dei Minibond pud essere vietata in talune giurisdizioni.
Spetta all'Emittente ed all’investitore informarsi al riguardo ed attenersi, ciascuno per la parte di propria diretta
responsability, a tali restrizioni.

Il Collacamento dei Minibond pud awwenire in modo diretto a cura dell’Emittente, in forza delle previsioni di cui alla
Circolare CICR 1058/95 e dell’Art. 11 comma 4 lettera ¢} del Digs 385/93 (“TUB"), nonché nel rispetto delle prescrizioni
di cui agli Artt. 100 e 34-ter del Dlgs 58798 (“TUF") e/o per il tramite di un Intermediario Collocatore.
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Allegati:

All.to 1. Visura camerale completa dell’Emittente;

Allto 2. Bilancio 31.12.2017 dell'Emittente e relativa certificazione;

All.to 3. Bilancio 31.12. 2018 dell'Emittente e relativa certificazione;

All.to 4. Curriculum Vitae di Dalla Fina Massima - (Presidente Consiglio di Amministrazione);
Allto 5. Curriculum Vitae di Tagliapietra Cristina - {Amministratore Delegata).

1. DEFINIZION|
Si riporta di seguito un elenco delle definizioni e dei termini utilizzati all'interno del Documento
Informativo. Tali definizioni e termini, salvo quanto diversamente specificato, hanno il significato di seguito f
indicato, essendo inteso che il medesimo significato siintendera attribuito sia al singolare sia al plurale. :
indica 2M S.R.L. con Sede Legale in Via Domenico Morosini n® 3 \
2M Thiene (V1) - Cap. 36016, capitale sociale sottoscritto pari ad € &,
800.000,00 e interamente wversato, Codice Fiscale n” 5

03437430246, P, WA n® 03437430246, Numero R.E.A.: 325565,
PEC: 2Z.m.stl@legalmailit, E-mail;  centralino@2mspa.com,
telefono:  0445.368865, Fax: 0445384777, sito  internet:
wWww.2mspa.com;

Advisor dell’Emittente indica la Societa "Frigiolini & Partners Merchant 5.r.l." meglio
infra generalizzata;

Agente per il Calcolo indica I'Emittente, nella sua qualita di agente per il calcolo in
relazione ai Minibond meglio generalizzati in appresso;

Ammontare Massimo indica 'ammontare massimo per ciascuna Emissione di Minibond
dell’'Emissione per un valore pari a € 500.000, rientranti nel Programma di
Emissioni di cui al presente Documento;

Ammontare Massimo
del Programma

indica € 1.500.000, che costituisce il limite massimo da
raggiungersi attraverso le emissioni oggetto del Programma;

Attestazione di Conformita indica l'attestaziong dell’'Emittente relativa al rispetto o al
mancato rispetto del Parametro Finanziario presente in clascun
Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente
Documento;
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Banca di Regolamento la Banca di Regolamento o Agente Incaricato dei Pagamenti &
indicato di wvolta in volta in ciascun Contractual Terms, che
costituisce parte integrante del presente Documento;

Beni indica, con riferimento ad una societd, i beni materiali e
immateriali detenuti dalla societa stessa, ivi inclusi crediti, azioni,
partecipazioni, strumenti finanziari, aziende e/o rami d'azienda;

Borsa Italiana indica Borsa Italiana 5.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli
Affari n.e;
Data di Calcole indica il 31.12.2019, data in cui si rileva, analizza e registra il

Parametro Finanziario sottoscritto dall’'Emittente ove previsto in
ciascun Contractual Terms, e che sara oggetto di comunicazione
da parte dell'Emittente stessa, alla “Data dj Verifica™;

Data di Default indica il giorno successivo al termine del Pericdo di Grazia e
decorre dall'h 00.01 del 60° giorno di calendario successivo alla
Data di Inadempienza, senza che I'Emittente non abbia adempiuto

alle proprie obbligazioni totali derivanti dai Minibond e previste ':H
dal Regolamento allegato al presente Documento; Q
Data di Emissione indica la data presente nel Contractual Terms, che costituisce

parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall’Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa;

Data di Godimento indica la data presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall'Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societd;

Data di Inadempienza indica il giorno in cui si & eventualmente verificato da parte
dell’Emittente il mancato pagamento agli investitori, in toto o in
parte, di quanto dovuto in linea capitale o per Interessi sui
Minibond;

Data di Pagamento indica la data, presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall’Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa, in cui saranno corrisposti Interessi in via
posticipata gli Interessi;
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Data di Scadenza indica la data, presente nel Contractual Terms, che costituisce
parte integrante del presente Documento, di tempo in tempo
forniti dall’Emittente in relazione alle Emissioni effettuate da
parte della Societa, in cui i Minibond, saranno rimborsati;

Data di Rimborso Anticipato indica la data prevista in ciascun Contractual Terms, nella quale
I'Emittente rimborsa agli investitari i Titoli di Debito, in linea
capitale e interessi, al werificarsi rispettivamente (i) della
condizione per l'esercizio da parte degli investitori dell’opzione
“Put” collegata ai Minibond e (i) della condizione per I'esercizio
da parte dell'Emittente dell’'opzione “Call” collegata ai Minibond;

Data di Verifica indica il decima Giorno Lavorativo conseguente alla data di
approvazione del bilancie al 31.12.2019;

Decreto 239 indica il D.Lgs. 239/1996, come maodificato dall’articelo 32, comma
g, del D.L. 22 giugno 2012 n. 83, come modificato dalla legge di
conversione 7 agosto 2012 n. 134, e come successivamente
madificato dall'articolo 36, comma 3 lettera b), del D.L. 18 ottobre
2012 n. 179, convertito in legge dall’articoloe 1, comma 1, della
Legge 17 dicembre 2012 n. 221;

Dooes

Default del Titolo indica lo “status” assunto dai Titoli di Debito a partire dalla Data di
Default;
Documento Informativo di seguito anche “Documento”, indica il presente documento per

la negoziazione dei Minibond meglio generalizzati in appresso
redatto secondo e linee guida indicate nel Regolamento del
Segmento ExtraMOT PRO® e contenente il Regolamento del
Programma di Emissioni dei Minibond (Regolamento) e le
Contractual Terms che ne costituiscono parte integrante ed

essenziale;

Durata del Programma indica la durata complessiva del Programma di Emissioni,
deliberata dalla Societd, cosi come indicato nel paragrafo 7.1 del
Regolamentao;

Emittente indica 2M [di seguito anche "Societa Emittente” o semplicemente

"Societa”), meglio generalizzata in appresso;

Emissione indica ammaontare complessive dei Titoli di Debito costituenti i
singoli Minibond, rientranti nel Programma di Emissioni di cui al
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presente Documento, emessi da 2M S.R.L Le caratteristiche
dell'Emissione sono ricomprese all'interno dei Contractual Terms
di tempo in tempo forniti dall’Emittente;

Eurof € i riferimenti ad “Euro” ed "€", si riferiscono alla moneta unica
degli Stati membri partecipanti dell’Unione Europea;

Evento Pregiudizievole Significative  indica un evento le cui conseguenze dirette o indirette siano tali
da influire negativamente ed in modo rilevante sulle condizioni
finanziarie, sul patrimonio o sull'attivita dell’Emittente in modo
tale da comprometterne la capacita di adempiere regolarmente
alle proprie obbligazioni di pagamento;

Frigiolini & Partners Merchant indica la Societa “Frigiolini & Partners Merchant 5.r.1." {di seguito
anche “F&P"), Via Xl Ottobre 2/101 A, 16121 — Genaova (GE),
codice fiscalefpartita iva 02326830985, R.EA. GE-477548 - PEC:
frigioliniandpartners@legalmail.it; nel suo ruple di  advisor

dell'Emittente e di Coordinatore del processo di emissione;

Giorno Lavorativo indica qualsiasi giorno (esclusi il sabato e |a domenica) in cui il
Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET2) & operante per il regolamento di _‘y
pagamenti in Euro;

Indebitamento Finanziario indica, in relazione all’'Emittente, qualsiasi indebitamentao, a titolo
di capitale, ancorché non ancora scaduto e/o esigibile, in relazione
a: [a) qualsiasi tipo di finanziamento (compresi, a titolo
meramente esemplificativo e non esaustivo, anticipazioni
bancarie e/o aperture di credito, sconto, anticipi salvo buon fine e
ricevute bancarie, emissioni di obbligazioni o Titoli di Debito,
comprese obbligazioni convertibili o Titoli di Debito, e altri titoli di
credito e strumenti finanziari aventi qualsiasi forma), o denaro
preso comungue a prestito in qualsiasi forma per il quale vi sia un
obbligo di rimborso ancorché subordinato efo postergato efo
condizionato efo parametrato agli utili o proventi di una
sottostante attivita o ad altri parametri/indici di natura economica
efo finanziaria, indipendentemente dalla forma tecnica del
finanziamento/prestito e dalla natura del rapporto contrattuale;
(b) qualsiasi obbligo di indennizzo e/o passivita derivante da
qualsiasi tipo di finanziamento o prestito o altro debito in
gualungue forma assunto o emesso da terzi efo qualsiasi
ammontare ricavato nel contesto di altre operazioni simili; (c)
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qualsiasi debito o passivita derivante da contratti di locazione
finanziaria e compenso da pagare per 'acquisizione delle attivita
che costituiscono Poggetto di detti contratti di  locazione
finanziaria, nel caso di esercizio del diritto di opzione; (d} qualsiasi
debito o passivita, che possa derivare da fideiussioni o altre
garanzie personali di natura simile;

Interessi indica gli interessi in misura fissa che 'Emittente & tenuto a
corrispondere agli investitori alla Data di Pagamento, in relazione
ai Minibond;
Intermediario Collocatore IIntermediario Collocatore & indicato di volta in volta in ciascun
Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente
Documento;
Investitori Professionali indica gli Investitari Professionali soggetti a vigilanza prudenziale a
norma delle leggi speciali cosi come stabilito dall’art. 2483 del c.c.;
hu
Mercato ExtraMOT indica il sistema multilaterale di negoziazione delle obbligazioni
organizzato e gestito da Borsa |taliana denominato ExtraMOT;
|
Minibond/Minibond Short Term/ indica i “Titoli di Debito” ai sensi degli Artt, 2410 e segg. [ ai sensi _}

Minibond 5.T. degli Artt. 2483 e segg. emessi dallEmittente sotto forma di
strumenti finanziari dematerializzati ai sensi dei DDLL 83/12 e
179712 145/13, 91/14 e l.m.., costituenti ciascuna singola
Emissione di durata convenzionale non superiore a 12 (dodici)
mesi, rientrante nel Programma di Emissione di cui al presente

Documento;

Monte Titoli indica Mante Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli
Affari, b;

Operazioni Consentite indica, in relazione all’'Emittente (e purché tali operazioni non

determinino un Cambio di Controllo): {i) la Quotazione; (ii)
operazioni caratterizzate da investimenti nel capitale
dell’Emittente; (iii} operazioni straordinarie {quali acquisizioni,
fusione o scissione) il cui controvalore (in natura od in danaro)
non sia superiore ad € 1.500.000,00
{unmilionecinquecentomila/00) per ciascun anno solare, restando
inteso che operazioni di importo superiore potranno essere
consentite previo benestare dei Portatori dei Minibond; (iv)
operazioni di vendita, concessione in locazione, trasferimenti o
disposizione di Beni dellEmittente, gqualora il valore netto di
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bilancio dei Beni oggetto di ciascuna relativa operazione non sia
superiore ad € 200.000,00 {duecentomila) ed il valore netto di
bilancio dei Beni cumulativamente oggetto di dette operazioni
{per l'intera durata dei Minibond) sia non superiore a € 500.000
(cingquecentomila/00), restando inteso che operazioni di importo
syperiore potranno essere consentite previo benestare dei
portatori dei Minibond,;

Parametro Finanziario indica il parametro che viene rilevato alla Data di Verifica e
riportato in ciascun Contractual Terms;

Parte Correlata (o al plurale Parti s intende Parte Correlata a un'entita, un soggetto che

Correlate) direttamente o indirettamente, attraverse uno o pilt intermediari,
(i} controlla lentita, (i) ne & controllata oppure & soggetta al
controllo congiunto {ivi incluse le entitd contrellanti, le controllate
e le consociate), (i) detiene una partecipazione nell'entita tale da h
poter esercitare un'influenza notevole su quest'ultima, (iv)
controlla congiuntamente 'entita. Oppure se il soggetto & (1) una
societa collegata dell'entité, (2) una joint venture in cui 'entita &
una partecipante, (3] uno dei dirigenti con responsabilita
strategiche dell'entita o la sua controllante, {4) uno stretto
familiare di uno dei soggetti di cui ai punti 3 (i), (i), (i), (5)
un‘entita controllata, controllata congiuntamente o soggetta ad
influenza notevole da uno dei soggetti di cui ai punti che
precedono, owero tali soggetti detengono, direttamente o
indirettamente, una quota significativa di diritti di voto, [8) un
fondo pensionistico per i dipendenti dell’entita, o di una qualsiasi

o e

altra entita ad essa correlata;

Periodo di Grazia/Grace Period indica il Periodo compreso fra la Data di Inadempienza e le ore
24:00 del 59° {cinquantanovesimo) giorno successivo alla Data di
Inadempienza, durante il quale I'Emittente pud adempiere
spontaneamente alle obbligazioni derivanti dai Minibond e
previste dal Regolamente allegato al presente Documento
Informativo;

Periodo di Interesse indica il periodo compreso fra la Data di Godimento (inclusa) e la
Data di Pagamento {esclusa) fermo restando che, laddove una
Data di Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso da un
Giorno Lavorativo, la stessa sara posticipata al prime Giorno
Lavorativo immediatamente  successivo, senza che tale
spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntivo in
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favore dei portatori dei Minibond (Following Business Day
Convention — Unadjusted);

Periodo di Offerta indica congiuntamente il primo ed il secondo periodo d'offerta di
ciascuna singola Emissione dell'Emittente  nell’ambito  del
Programma come pill innanzi specificati;

Partatori indica i soggetti legittimati, portatori dei Minibond,

Prezzo di Emissione indica il prezzo di emissione dei Minibond riportato all'interno dei
Contractual Terms, che costituiscono parte integrante del
presente Documente, di tempo in tempo forniti dall’Emittente;

Primo periodo d'Offerta indica il perioda compreso tra le date di apertura e chiusura del
primo periodo (compresi gli estremi) riportate nel Contractual
Terms, che costituisce parte integrante del presente Documento,
di tempo in tempo forniti dall’Emittente in relazione alle Emissioni !
effettuate da parte della Societa;

Programma di Emissioni indica il programma complessivo delle i Emissioni rotative (c.d. ég
“reyolving”) di Minibond deliberate dallEmittente secondo &
guanto indicato all'articelo 7.18 (Delibere e Autorizzazioni) in virtl
del quale 'Emittente ha la facolta, per tutta la durata prestabilita
e comungue per un ammontare complessivo che non superi
Ammontare Massimo del Programma, di emettere Minibond
Short Term in forma c.d. “revolving”;

Regolamento del Segmento  indica il regolamento di gestione e funzionamento del Segmento
ExtraMOT PRO? ExtraMOT PRO? emesso da Borsa Italiana, in vigore dall'l6
settembre 2019 (come di volta in volta modificato e integrato);

Regolamento del Programma {di seguito anche “Regolamento”) indica il regolamento del
Programma di Emissioni di Titoli di Debito riportato nella sezione
7 (Regolamento degli strumenti finanziari) del presente
Documento Informativa;

Secondo Periodo dell’Offerta indica il periodo compreso tra le date di apertura e chiusura del
secondo periodo (compresi gli estremi} riportate nel Contractual
Terms, che costituisce parte integrante del presente Documento,
di tempo in tempo forniti dall’Emittente in relazione alle Emissioni
effettuate da parte della Societa;

Segmento  ExtraMOT PRO® del indica il segmento per la crescita delle piccole e medie imprese del
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Mercato ExtraMOT

Soggetto Rilevante

Tasso di Interesse

Titoli di Debite non Convertibili/
Titoli di Debito non Convertibili in
Azioni

Titoli di Debito non subordinati

TUF

Valore Nominale

Valare Nominale Unitario

Valore Mominale Sottoscritto ed
Emesso

Vincoli Ammessi
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Mercato ExtraMOT organizzato e gestito da Borsa Italiana dove
sono negoziati strumenti finanziari e accessibile solo a Investitori
Professionali;

indica Tagliapietra Cristina che detiene il 100% delle quate relative
alla societd Immobiliare Tagliapietra S.r.l. Unipersonale titolare di
una partecipazione del 39% unitamente a Dalla Fina Massimo che
ricopre il ruolo di Presidente del Consiglio di Amministrazione
della Societa;

indica il tasso di interesse fisso lordo annuo (Interessi) applicabile
a ciascuna Emissione e previsto nei Contractual Terms ed &
riconosciuto dall’Emittente agli investitori alla Data di Pagamento,
in misura pari al tasso annuo fisso lordo semplice sulla base del
numero di giorni compreso nel relative Periodo di Interesse
secondo il metodo di calcole "Actual /360",

indica gli strumenti finanziari diversi da quelli indicati all"Art. 2410
e 2420-his c.c.;

indica lo strumento finanziario in cui il diritto ai portatori, alla
restituzione del capitale ed agli interessi sancito dallArt. 2411 c.c.
non & in aleun modo subordinato alla soddisfazione dei diritti di
altri creditori della Societa;

indica il Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successivamente modificato e/o integrato;

indica l'ammontare massimo dei Titoli di Debito oggetto
dell'Emissione cosi come indicata nei Contractual Terms;

indica il wvalore nominale dei singoli Titoli di Debito costituenti
complessivamente I'Emissione. |l Valore Mominale Unitario é
indicato all'interno dei Contractual Terms, che costituiscono parte
integrante del presente Documento, di tempo in tempo forniti
dall’Emittente;

di seguito anche “Mominale Sottoscritto” indica I'ammantare di
Titoli di Debito effettivamente sottoscritti da parte degli
investitori nei periodi d'Offerta;

indica:
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» Vincoli a garanzia di finanziamenti agevolati (con riferimento
esclusive alle condizioni economiche applicate) concessi da
enti pubblici, enti multilaterali di sviluppo, agenzie per lo
sviluppo, organizzazioni internazionali e banche od istituti di
credito che agiscono quali mandatari dei suddetti enti od
organizzazioni, a condizione che 1tali finanziamenti siano
concessi nell'ambito dell'ordinaria attivita della relativa societa
guale risultante dal vigente statuto;

« \incoli su Beni per finanziare 'acquisizione degli stessi, purche
il valore dei Beni gravati dai Vincoli non superi il valore dej Beni
acquisiti;

e ogni Vincolo accordato direttamente dalla legge, ad esclusione
di quelli costituiti in conseguenza di una violazione di norme
imperative;

s Vincoli costituiti da soggetti terzi sotto forma di "advance |
bond”, "performance bond” e "guarantee bond” in relazione a
contratti sottoscritti dall’Emittente nell’ambito dell'ardinaria
attivita della relativa societa; df

s \incoli costituiti sui Beni oggetto della relativa operazione, nei !
limiti in cui guest'ultima sia una Operazione Consentita, ivi
inclusi, a ftitolo esemplificative, 1 Vincoli esistenti sui Beni
oggetto dell'operazione prima o al momento della relativa
operazione;

e Vincoli costituiti su Beni mobili /o immehbili strumentali;

——

s Vincoli costituiti nell'ambito di operazioni di trade finance;

» Vincoli costituiti nell’ambito di aperture di credito in conto
corrente, anticipi su fatture, castelletti ed operazioni similari;

o gli accordi di vendita o altro trasferimento con riserva della
proprieta o similari;

e gli accordi di netting o compensazione nell'ambito
dell'ordinaria attivita di impresa;

= in ogni caso, in aggiunta alle operazioni che precedono, Vincoli
per un valore non eccedente il 3% {tre per cento) del
Patrimonio Metto dell’Emittente;

Vincolo indica gualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o
privilegio sui Beni nonché gualsiasi fideiussione o altra garanzia
personale, costituiti o concessi a garanzia degli obblighi
dell’'Emittente efo di terzi (inclusa ogni forma di destinazione e
separazione patrimoniale).
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RSONE RESPONSABILI

2.1. Responsabili del Documento Informativo
La responsabilitd per la completezza e la veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente “Documento
Informativo” & assunta dalla Societa in qualitd di Emittente dei Minibond, relle persone dei propri

Amministratord.

L'Advisor dell'Emittente ed il Coordinatore di processo, nonché la Banca di Regolamento, non assumono
alcuna responsahilith per | dati e |e notizie contenuti nel Documento Informativo e 'Emittente dichiara inoltre
che lo stesso & stato sottoposto ad un adeguato riesame riguardo alla completezza, coerenza e

comprensibilita,

2.2, Dichiarazione di Responsabilita
L'Emittente dichiara di aver adottato tutta la ragionevole diligenza nella predisposizione del presente
Documento Informativo. Le informazioni in esso contenute sono, per quanto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.
Il Doecumento Informativo & stato predisposto sulla base dei seguenti presupposti e delle limitazioni nel
seguito riepilogate:

¢ le indicazioni sui parametri societari ivi indicati sono state effettuate sulla base delle condizioni
econamiche e di mercato attuali & alla luce degli elementi di previsione ragionevolmente
ipotizzabili. A questo proposito non pud non essere tenuta in debita considerazione |a difficolta di
svolgere previsioni nell’attuale conteste economico e finanziario;

s non si tiene conto della possibilita del verificarsi di eventi di natura stracrdinaria e imprevedibile |
{quali a titolo meramente esemplificativo, nuove normative di settore, variazioni della normativa !
fiscale ad oggi ignote e degli scenari politici e sociali);

s sebbene 'Emittente abbia fornito nel Documento Informativo tutti i dati ritenuti utili ad esparre la 1‘
propria realta aziendale, non si pud assicurare che gli stessi costituiscano una rappresentazione ¥
certa dei risultati futuri dell’azienda e, guindi, della sua capacita di rimborso del debito;

» le evidenze derivanti da situazioni infra-annuali non sono oggetto di deliberazione da parte
dell'Organo di Governo Societario, né dell’ Assemblea dei Soci e sono fornite sotto la responsabilita
dell’Emittente e dei propri Amministratori;

s |'"Emittente assume la responsabilita per qualsiasi errore od omissione concernente | documenti,
dati e informazioni sulla base dei quali & stato dalla stessa redatto il presente Documento
Infarmativo.
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3. INFORMAZIONI RELATIVE ALL'EMITTENTE

3.1. Denominazione legale e commerciale
La denominazione legale e commerciale dell’"Emittente & "2M S.R.L".

3.2,  Estremi diiscrizione nel Registro delle Imprese
L'Emittente ha sede in Thiene (V1) ed & iscritta presso I'Ufficio del Registro delle Imprese di Vicenza ed ha il
seguente Numero REA: 325565.

3.3. Datadicostituzione e durata dell'Emittente
L'Emittente & stata costituita con atto del 08.01.2008 e la sua durata & stabilita fino al 31.12.2050.

3.4. Domicilio e forma giuridica, legislazione in base alla guale opera I'Emittente,
paese di costituzione e sede soclale

N

L'Emittente & stata costituita in Italia ed opera in forma di societa a responsabilita limitata in base alla
Legislazione Italiana.

L'Emittente ha sede legale in Via Domenico Morosini n® 3 Thiene (VI) - Cap. 36016, numero di telefono:
0445.368865, numero di  FAX: 0445384777, indirizzo E-mail;  centralino@2mspa.com, PEC
2.m.srl@legalmail.it, Sito: www.2mspa.com.

LInita Locali

Unitd Locale n. VI/2

Stabilimento
Atlivith esercitata Progettazione e costruziane di macchinan per la lavorazione del velre

Indirizzo Wia Domenico Morosini 5 Thisne (VI) CAP 36016
Data Apertura 10.12.2018

3.5. Eventirecenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione della solvibilita
dell’Ermittente
L'Emittente dichiara che non sussistono eventi recenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione della sua %
solvibilita. Per un’informativa relativa alle operazioni societarie e ai fatti di rilievo inerenti all'Esercizio 4
chiuso al 31.12,2018 si invitano gli investitori a leggere attentamente il presente Documento Infarmativo e i
relativi Contractual Terms, di tempo in tempo prodotti, che ne costituiscono parte integrante nonché le
relative informagzioni riportate nel Bilancio di Esercizio chiuso al 31.12.2018.

3.6. Descrizione dell’'Emittente

La 2M & una carpenteria metallica, con sede a Thiene, specializzata nella lavorazione di materiali ferrosi ed
acciaio inossidabile. La Societa & attiva dal 1990 e, grazie all'esperienza dei soci fondatori e dello staff, &
riuscita a ricoprire nel tempo un ruolo sempre pitl importante in tale settore.

La 2M fornisce il prodotto finito e collaudato, e tutte le lavorazioni quali taglio laser, taglio plasma-
ossitaglio, piegatura, lavorazioni meccaniche, saldatura, sabbiatura e verniciatura vengono effettuate
internamente. L'impiego di personale qualificato, nonché 'utilizzo di un parco macchine tecnologicamente
avanzato, consente di rispondere al meglio alle esigenze della clientela.
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La flessibilita permette ai clienti della Societd di avere dei prodotti fatti su misura, con uno standard

gualitativo elevato e sempre nel rispetto dei tempi di consegna.
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Figura 1 Timeline Zh 5.0l

3.7. Prodotto e Mercato di Riferimento
La 2M & una carpenteria metallica specializzata nella lavorazione di materiali ferrosi ed acciaio inossidabile,
in particolare nella costruzione di casse per trasformatori. L'impiego di personale gualificato, nonché
I'utilizzo di un parco macchine tecnologicamente avanzato, consente alla Societa di rispondere al meglio
alle esigenze della propria clientela. L'Emittente & in grado di fornire il prodotte finito e collaudato, e tutte
le lavorazioni quali taglio laser, taglio plasma-ossitaglio, piegatura, lavorazioni meccaniche, saldatura,
sabbiatura e verniciatura vengono effettuate al suo interno. La grande flessibilita permette ai clienti di 2M
di avere dei prodotti fatti su misura, con uno standard qualitativo elevato e sempre nel rispetto dei tempi di
consegna. Per quanto attiene all'attivita di produttiva metalmeccanica del nostro paese, dopa un guarto
trimestre 2018 decisamente negativo (-1,1% nel confronto congiunturale con il terzo), nei primi tre mesi
dell'anno in corso si registra un parziale recupero rispetto ai volumi di fine 2018 (+0,3%). Il costante
peggioramento osservato nelle dinamiche produttive nel corso dell’anno precedente ha determinato nel
primo trimestre una diminuzione dei volumi del 2,1% nel confronto con I'analogo periodo del 2018. Il calo
tendenziale & stato determinato in particalar modo dalla contrazione registrata nei comparti autoveicoli e
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rimarchi (10,4% rispetto al primo trimestre del 2018), dei prodotti in metallo {-5,2%) e della metallurgia {-
3,0%). | restanti comparti hanno segnato variazioni positive ma inferiori all' 1% con la sola eccezione degli
Altri mezzi di trasporto la cui produzione @ aumentata del 7,1% rispetto allo stesso periodo dello scarso
anno. Nei primi tre mesi dell'anno in corso, le attivitd della metallurgia sono mediamente diminuite del
3,0% a causa delle contrazioni registrate in tutte le attivita del comparto. Il comparto dei prodatti in
metallo, dopa aver chiuso il 2018 con un incremento tendenziale del 1,7%, nel quarto trimestre, evidenzia
nel primo trimestre del 2019 un'inversione di tendenza e apre il nuovo anno con una contrazione dei
volumi prodotti pari a -5,2%. | buoni risultati fatti registrare, in particolar modo, delle fabbricazioni di
generatori di vapore (+17,9) e di armi e munizioni (+17,2%) e, in misura pit contenuta, delle attivita di
fabbricazione di cisterne, serbatoi, radiatori e contenitori in metallo (+6,1%) non sono stati in grado di
compensare totalmente i cali produttivi osservati nelle restanti attivita del comparto. Nell'ambito del
comparto, solo la fabbricazione di componenti elettroniche e schede elettroniche ha segnato un calo
dell'8,5% ed & stato completamente compensato dall'incremento della produzione di apparecchiature per
le telecomunicazioni [+8,5%), dalla fabbricazione di strumenti e apparecchi di misurazione e controllo
(1,3%). La fabbricazione di macchine e apparecchi meccanici & mediamente cresciuta della 0,7%, rispetto ai
primi tre mesi del 2018, in ripresa dal calo tendenziale del -1,0% ottenuto nel precedente trimestre.
Nell'ambito del comparto si osservano dinamiche differenziate tra le varie attivita. Risultati positivi si
rilevano nella fabbricazione di apparecchi per l'illuminazione (+8,1%) e, anche se in misura pil contenuta,
nella produzione di altre apparecchiature elettriche (+1,5%) e di motori, generatori e trasformatori elettrici
(+1,3%). In questi mesi primi tre mesi dell'anno, la produzione di altri mezzi di trasporto ha registrato un
incremento del 7,1% continuando a segnare risultati positivo cosi com’e stato nel corso dell’intero 2018, 1l
miglioramento risulta diffuso a tutte le attivitd del comparto. La costruzione di locomotive e materiale
rotabile e gquella di navi e imbarcazioni rispettivamente del 7,6% e del 6,1%.

e
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Industria metalmeccanica

Periodi indici variaz % tendenziall

2017 2018 2019 2018 2019
Gennaio 23,4 104,4 102,11 118 e
Feblbraio 106,0 1096 1100 3.4 0.3
Marzo 124.8 123,0 117.8 -1.5 -4,2
Apnle 7.9 105,49 8.3
Maggio 120.8 123.5 2.2
Giugno 1150 119.1 3.6
Luglio 116.3 1199 3.1
AROsto 60,4 60,9 a7
Setiembre 113.7 111.3 -2,
Ottobre 119.3 1253 5.0
Mowvembre 117,0 1131 -3.4
Dice mbre 90,6 B9, 3 -1.5
I 108.1 112.4 109.9 49 21
I 11,2 116,2 4,5
1L 96,8 97.4 0,6
I 109.0 109, 2 0,2
MEDH A AN UA 1063 108,8 2.4

Fonte 15TAT
Figura 2 - Produdione indistriala {base 2015=100) qh
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Macchine e apparecchi elettrici - Elettrodomestici

Periodi indic variaz. % tendenziah
2017 2018 2019 2018 2019
Gennalo 90,0 102,2 104,1 13,6 1.9
Febbraio 101,2 106.0 107,1 4,7 1.0
Marzo 115,9 114,3 1136 -1,4 0,6
Aprile 87.s 99.0 13,1
Maggio 106,3 1154 86
Giugno 107,7 115.1 6,9
Luglio 109, 1 116,7 7.0
Aposto 59,5 60,7 2,0
Settembre 106,4 110,0 0.5
Ottobre 116,1 121,6 4,7
Movembre 115,9 110,1 -5.0
Dicembre 87,8 84,9 -3,3
I 102.4 107.5 108,3 5.0 0.7
] 1005 1048 9.3
I 92,7 95,8 34 W
v 1066 105,5 -1,0 i
MEDIA ANMNUA 100,5 104,7 4,1 E
=%

Figura 3 - Macching @ apparecchi alattrici - Elettradomestici [Base 2015=100} Fonte 1stat

Nel primo trimestre del 2019 il grado di utilizzazione degli impianti nell'industria metalmeccanica, in linea
con Fevoluzione delle dinamiche produttive, ha registrato una percentuale di sfruttamento pari al 77,3%
della capacita massima utilizzabile, in calo sia rispetto al 79,2% raggiunto lo scorso trimestre sia con
riferimento al 78,1% dellanalogo periodo dell'anno precedente. All'opposto la produzione assicurata &
risultata in aumento nelle imprese della metallurgia (3,9 mesi in salita dai 3,3 di fine 2018) in quelle di
macchine e apparecchi meccanici (5,8 mesi rispetto ai 5,5 dello scorso trimestre) e in misura molto pil
contenuta nelle produzioni di macchine e apparecchi elettrici (4 mesi contro i precedenti 3,9).
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Figura 4 - Grado diUtilizzazione degli impianti Fonte [stat

Il rallentamento delle dinamiche dell'interscambio di prodotti metalmeccanici osservato nella seconda
meta del 2018 si & protratti anche nei primi mesi del 2019. Nel periodo gennaio-marzo, infatti, si le
esportazioni sia le importazioni sono cresciute di un modesto 0,5% rispetto allo stesso periodo dello scorso
anno. | flussi di prodotti metalmeccanici indirizzati all'estero sono cresciuti dell’1,3% per la quota diretta ai
paesi dell'Unione Europea hanno registrate una contrazione dello 0,7% le esportazioni verso il resto del
mondo. Complessivamente nei primi tre mesi dellanno 2019 le esportazioni metalmeccaniche sono
ammaontate a circa 54 miliard! di euro, le importazioni sono state pari a 43 miliardi di euro con saldo attivo
di 11 miliardi sostanzialmente in linea con guanto osservato nello stesso periodo del 2018, Per gquanto
riguarda i comparti dell'aggregato metalmeccanico, nel primo trimestre del 2019, le esportazioni di metalli
e prodotti in metallo sono mediamente cresciute del 4,3% con un incremento pid marcato verso |'area
extracomunitaria (+8,2%) e pil contenuta verso "Unione Europea (+2,6%). L'incremento delle importazioni
pari a +4,5% & stato anch’esso determinato da una crescita pit marcata dei flussi provenienti dai paesi terzi
(+6,7%) & piu contenuta rispetto alle importazioni comunitarie (+2,4%). 1 saldo attivo di poco superiore al
miliardo di euro & risultato in linea con quello ottenuto nello stesso periodo dell’anno precedente. Per
guanto riguarda le macchine e apparecchi elettrici le esportazioni, sono mediamente diminuite dell’1,3%,;
rispetto a i primi tre mesi dell'anno in corso; l'incremento registrato verso i paesi terzi (+2,1%), non ha
compensato la contrazione del 3,3% osservata verso i paesi dell'Unione Europea. Lincremento del 3.7%
delle importazioni ha determinato un peggioramento del saldo che & passato da un attivo di 1,5 miliardi di
eurc del primo trimestre del 2018 attuali 1,2 miliardi di euro.

Mei primi mesi del 2019 | prezzi alla produzione dei prodotti relativi all'intero comparto industriale
evidenziano nel loro complesso una sostanziale invarianza rispetto ai livelli del dicembre 2018. Con
riferimento alle dinamiche tendenziali relative al mese di marzo | prezzi dei prodotti industriali sono
cresciuti mediamente del 2.9% rispetto all’analogo mese dell’anno precedente. La crescita tendenziale &
dovuta principalmente al mercato internc dove la variazione tendenziale dei prezzi nel mese di marzo &
stata del 3,4 contro il +1,1 % registrato mediamente sui mercati esteri. Sempre nel mese di Marzo 2019,
I'indice dei prezzi alla produzione dei prodotti metalmeccanici ha evidenziato una crescita dello 0,5%
rispetto allo stesso mese del 2018. Mell'ambito del settore, la variazione tendenziale dei prezzi alla

& e
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produzione dei metalli e prodotti in metallo & stata pari allo 0,4%. | prezzi alla produzione delle macchine e
apparecchi elettrici sono aumentati dello 0,5% per le macchine e apparecchi elettrici sono aumentati
l'incremento tendenziale & stato dell’1,0%.

La carpenteria italiana & proiettata verso il futuro. |l settore sta vivendo un nuovo fulgore, grazie ad un
mercato in crescita. Lo sviluppo & dovuto in buana parte alle sconfinate applicazioni dell’acciaio, dal civile
all'industriale; campate, telai, supporti, ma anche pensiline, travi, insegne e serramenti, oltre agli oggetti di

design, sempre piu richiesti, Una carpenteria generale, o meglio globale, pii evoluta e moderna. Il
comparto ha vissuto in questi anni un’evoluzione intensa, permettendo a molte aziende di essere
all'avanguardia nel settare. || vecchio fabbro-ferraio dispone oggi di un ufficio tecnico funzionale in grado di
elaborare i progetti su commessa dei clienti, un sistema di controllo qualita che segue tutte le fasi del
processo produttivo, una struttura organizzativa avanzata ed una professionalita sempre pil specializzata.

Le malteplici applicazioni dell'acciaio hanno sviluppato una diversificazione netta all'interno del comparto

stesso, come ad esempio la carpenteria metallica, costruzioni elettro-meccaniche, lavorazioni meccaniche, Y
progettazioni meccaniche, trattamenti galvanici, ed altro. Specializzazioni che hanno reso il settore pil ll"\\
moderno con esponenti di altissimo livello.

o

3.7.1. Mercato Target e Fosizienamento
In relazione al continuo evolversi del mercato nazionale ed internazionale la 2M ha fatto dell’avanzamento

tecnologico dei propri prodotti uno dei maggiori punti di forza.

Oltre alla fornitura di carpenterie in genere e a guelle per trasformatori di tipo a radiatori, la Societs
aggiunge alla propria gamma anche le casse per trasformateri a onde, i box di protezione per trasformatori
in resina o a secco e le armature di fissaggio dei nuclei magnetici.

La Societa pub fornire qualsiasi tipo di prodotto nei tempi richiesti e con le certificazioni pil esigenti, sia per
quanto riguarda i materiali (le strutture prodotte possono essere realizzate dal semplice 5275 IR all'Al51304,
fino ad arrivare a materiali resistenti anche a temperature di -60°c), sia per quanto riguarda i controlli sulle
saldature (vengono eseguiti all'interna i liquidi penetranti, la magnetoscopia, gli ultrasuoni e le radiografie),
sia per quanto riguarda i trattamenti e la verniciatura,

Con I"ausilio del proprio ufficio tecnico 2M & inoltre in grado, oltre agli studi di fattibilita dei vari pezzi, di
farnire lo studio completo del trasformatore partendo dalla specifica di calcolo verificando i carichi, le
sollecitazioni e le deformazioni, il tutto in un'ottica di contenimento e riduzione delle tempistiche di
sviluppo e costruzione e quindi dei costi finali.

L'azienda fornisce qualsiasi prodotto su specifica del cliente, ed & specializzata soprattutto nella costruzione

di:

= casse per trasformatori;

® casse per turbine;

® strutture presse oleodinamiche;

» strutture presse per stampaggio;

# basamenti per taglio ad acqua;

e strutture per lavorazione del legno;
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e strutture per lavorazione del marmo;
e strutture per lavorazione del vetro.

Inoltre le lavorazioni che si eseguono all'interno dell’azienda sono:
s Taglio lamiere laser; |
e Taglio lamiere plasma-ossitaglio;
» Piegatura;
e lLavorazioni meccaniche;
s Saldatura;
» Sabbiatura;
» Verniciatura,
# Collaudo e spedizione.

La Societd opera secondo un sistema certificato UNI EN 1SO 3834-2, per garantire al cliente il cantrollo del
processo di saldatura e il rispetto dei requisiti di qualita delle proprie saldature e UNI EN 150 8001:2015,
con |'obiettivo di soddisfare in ogni aspetto le attese del Cliente.

a8 e

L'analisi di mercato ha evidenziato una costante e crescente richiesta di trasformatori, Questa ha indotto la
Societd a fare importanti e ponderate scelte di investimenti strategici per il futuro. Dal 2018 la Societa & fra
i primari fornitori strategici di: Siemens AG, ABB S.p.A., Tamini Trasformatori S.r.|. e Terna 5.p.A.
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Figura 5 - | settori di implege dei trasformator
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3.8, Assetti proprietari, Governance e Controllo

Immebiliare Tagliapietra 5.r.l, Uniper

g"ﬁﬂ-‘

Figura 6 - Struttura gruppa

3.8.1, Assetti Proprietari
Si riportano di seguito i nomi dei soci di riferimento che, alla data del presente Documento Informativo,
detengono una partecipazione di rilievo nel capitale sociale dell’'Emittente e la relativa percentua le:
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2M S.r.l.

w immchiliare Tagliacarna 5.l Unipersonale = PallizzariMarco

Figura 7 - Assetto Proprietario 20 5.l

VALDORE i &

IMMCEILIARE TAGLIAPIETRA 5 AL, UNIFFRSONALE 03717820744 P92 000,120 9
PELLIFZARI MARCD FILMRCTAROTISE Y : 800,10
- 800.000,00

Tabella 1 - Ripartizione guote

Societa Controllante

Immaobiliare Tagliapietra 5.r.l. Unipersonale

m Taplipietra Cristing

Figura 8 - Assetto Proprietario Immohbiliare Tagliapietra S.r.l. Unipersonale

Immuohbiliare Tagliapietra S.r.l. Unipersonale

Societa Controllante
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Ragione sociale: Immobiliare Tagliapietra 5.R.L. Unipersonale
Sede legale; Via Contra 29 int, B, Sarcedo (V1) — CAP 36030
Capitale Sociale: € 10.000,00 i.v.

Ultimo bilancio approvato:; 31.12.2018

Patrimonio Netto: € 149,450,00

Fatturato: € 93 068,00

Risultato: € 31,977,00

Fartecipazione in altre imprese
L'Emittente detiene ulteriori partecipazioni in altre imprese meglio specificate in appresso:

DESCRIZIONE VALORE CONTARILE (£)
| Eurcfidi 250
Neatidi 300
Tabella 2 - Dettaglic partecipazioni in altre imprese rilevate da nota integrativa al 31.12.2018
3.8.2. Governance &?

La attivita di direzione della Societa & esercitata da Dalla Fina Massimo, in gualita di Presidente del -
Consiglio di Amministrazione al quale sono attribuiti tutti | poteri per lordinaria e straordinaria
amministrazione con firma libera e disgiunta, mentre a Tagliapietra Cristina, Amministratore Delegata,
vengona conferiti | poteri per gli atti di ordinaria amministrazione con firma libera e disgiunta in qualita di
legale rappresentante della societa immaobiliare Tagliapietra 5.r.l. Unipersonale.

Il Consiglio di Amministrazione, nominato con atto del 04.12.2017 in carica a tempo indeterminato & cosl

composto:

MOME CARICA IMDIRIZZD
DALLA FINA MASSIMO Prasidente del Cansiglio di Amministraziane Via Contra 29/b Sarceda (V) Cap 26030
TAGLIAPIETRA CRISTINA Amministratora Delegato Via Contra 29/b Sarcedo (VI) Cap 36030

Tabella 3 - Composizions Consiglo di Amministrazions

Siriporta il cv. degli Amministratori negli allegatid e 5.

3.8.3. Organo di Controllo

NOME CARICA PRESSO L'EMITTENTE

CAFAGNA RUGGIERD Sindaca
PANISSON MARCO Revisore Legale

Tabella 4 - Composizions Organo ¢i Controllo

L'organa di controllo, costituito Cafagna Ruggiero, sindaco unico iscritto nell’apposito registro, in carica dal
29.05.2017 sino all'approvazione del Bilancio relativo all’Esercizio chiuso al 31.12.2019, esercita nel rispetto
delle norme statutarie, le funzioni di controllo di gestione [art. 2403 c.c.).
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Il Revisore Legale esterno, Dott. Marco Panisson {nr. Iscrizione — 168955) ha espresso un giudizio positivo
senza rilievi sul bilancic dell’'esercizio 31.12.2018 allegato al presente Documento Informativo.

La Societa si impegna a mantenere la Revisione Legale da parte di un Revisore Legale esterno per tutto il
periodo di esistenza in vita delle proprie Emissioni ed in base alle disposizioni in materia vigenti. La Societa
ha identificato come Revisore Legale esterno Marco Panissen (nr, Iscrizione — 168955) dandone incarico
con delibera del 10.09.2018 per |a Revisione Legale dei Bilanci di Esercizio relativi al triennio 2018 — 2020,
Tale incarico prevede, altresi, il rilascio da parte del Revisore Legale di un "giudizio” su ciascun bilancio di
esercizio della Societa per ciascuna degli esercizi considerati ai sensi dell’art. 14 del Decreto Legislativo n.
39 del 2010,

Fino alla data del Documento Informativo non & intervenuta alcuna revoca dell'incarico conferito
dall’Emittente al Revisore Legale esterno né lo stesso ha rinunciato all'incarico conferitole.

5i precisa che le informazioni e i dati di natura gestionale contenuti nel presente Documento Informativo
non sano stati oggetto di revisione legale da parte del Revisore Legale esterno,

3.84. Conflitti di interesse tra organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del Documento Informativo, non sussistono
conflitti di interesse, né attuali né potenziali, tra gli obblighi nei confronti dell’Emittente dei componenti del '}]
Consiglio di Amministrazione e dell'organo di controllo e i loro interessi privati efo altri obblighi.
La Societa dichiara che non sono presenti situazioni particolari che possano configurare conflitti di
interesse, tuttavia giova precisare che cen riferimento alla "Banca di Regolamento” ed alle conseguenti
attivita connesse a tale ruolo ed eventualmente remunerate, potrebbero generarsi situazioni di conflitto di
interessi con I'Emittente, ove:

a. la "Banca di Regolamento” intrattenga gia prima d'ora con I'Emittente (o intenda instaurare in
futuro), e durante la vigenza dell'Emissione e/o di altre Emissioni passate e/o future dell’Emittente,
ulteriori negozi giuridici /o contratti a titolo oneroso (quali ad esempio non limitativo né esaustiva,
rapporti di conto corrente, depositi, affidamenti, altri servizi prestati dalla Banca, ecc.), in aggiunta
alle attivita afferenti il ruolo di Banca di Regolamento dell’Emittente, anch’esse eventualmente
remunerate;

b. la Banca di Regolamento ritenga opportuno, in ogni tempo, sottoscrivere in toto o in parte le
emissioni ricomprese nel Programma efo abbia prima d'ora sottoscritto (o intenda in futuro
sottoscrivere] emissioni dell'Emittente, ricevendo dall’'Emittente (inter alia) la remunerazione
sullinvestimento a titolo di interessi.

Con riferimento agli Investitori Professionali che intendano sottoscrivere in toto o in parte 'Emissione
potrebbero generarsi situazioni di conflitto di interessi nel caso in cui fra detti Investitori Professionali e
I'Emittente risultino gia instaurati (o si instaurino in futuro) altri negozi giuridici efo contratti a titolo
oneroso diversi dall’Emissione.

Mel caso di specie gli Investitori Professionali che siano al tempo stesso erogatoriffruitori di prodotti/servizi
da/verso I'Emittente diversi dall'Emissione, sono liberi di applicare a tali prodottifservizi, in ragione
dell’attivita esercitata, gli oneri e le spese connessi con detta attivita, ivi compresi, per la Banca di
Regolamento, tutti gli eventuali oneri e spese connessi con tale funzione.
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385 Accordi societari
Gli Amministratori dichiarano che alla data del presente Documento Informativo a quanto & dato loro
sapere, non sussistono accordi che possano determinare una variazione sostanziale dell'assetto

proprietario.

4. FINALITA" DELL’EMISSIONE

| Minibond verranno emessi nell'ambito di un‘attivita ordinaria di provvista da parte dell’'Emittente da
utilizzare per sostenere lo sviluppo strutturale del capitale circolante che ha natura di buana qualita in virtl

dei contratti ormai consolidati strutturati dall’'Emittente, il quale dichiara che il capitale circolante &
sufficiente per sostenere le sue attuali esigenze.

Gli Amministratori dichiarano che alla data del presente Documento Informativo non sono in programma

nuovi investimenti di importa significativo in assets materiali e/o immateriali di dimensione rilevante per
I'Emittente da finanziarsi mediante il Programma.

Le risorse finanziarie ottenute dall’Emittente attraverso ciascuna Emissione ricompresa nel Programma nan '
saranno utilizzate per effettuare nuovi investimenti di importo significative finalizzati all'aumento della
capacitd produttiva dell’Azienda. L'utilizzo dei fondi, invece, & destinato a sostenere il fabhisogno d‘
finanziario commerciale netto. L'Emissione dei Minibond & volta, altresi, al reperimento di risorse
finanziarie che abbiano scadenze coerenti e parametrate con la durata del ciclo monetario aziendale e tale
esigenza di founding gap viene esplicitata con lidentificazione di un ammontare di crediti riportati al
paragrafo 4 di ciascun Contractual Terms, che costituisce parte integrante del presente Documenta.
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5. INFORMAZION| ECONOMICO-PATRIMONIALI-FINANZIARIE
RIGUARDANTI LE ATTIVITA E LE PASSIVITA, LA SITUAZIONE
FINANZIARIA, | PROFITTI E LE PERDITE, E GLI IMPEGNI
DELL'EMITTENTE

5.1. Informazioni finanziarie relative agll Esercizi passati e presenti
Per guanto riguarda le informazioni finanziarie complete relative all'Emittente si invita a prendere visione
dei seguenti documenti:
» Bilancio d’Esercizio chiuso al 31,12.2017 e relativa certificazione;
= Bilancio d'Esercizio chiuso al 31.12.2018 e relativa certificazione.

EBITDA indica il risultato prima della gestione finanziaria, delle imposte, degli ammortamenti, delle
immaobilizzazioni, degli accantonamenti. L'EBITDA cosi definito rappresenta l'indicatore utilizzato dagli
Amministratori dell’Emittente per maonitorare e valutare Iandamento operativo dell’attivita aziendale.
Siccome |'EBITDA non & identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili nazionali, non
deve essere considerato una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi
dellEmittente. Poiché la composizione del’EBITDA non & regolamentata dai principi contabili di RS
riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con guello
adottato da altre entita e quindi non risultare con esse comparabile.

o

31.12.2017 31.12.2018
1) ricavi delle vandite e delle prestazion #,199.213 T.621.410
F variazioni delle rimanenze di prodetti in carso di lavorazione, semilavarati e finiti [1E7.458) [E17)
A varlazioni dei lavori in carse su ordinazione -
4} incrementi di immabilizzazioni per lavari intemi 7R850 .
5] altri ricavi e proventi BF3.432 22012

A} Valore della produzbona: : 2502805
&) per materie prima, sussidiarie, di consumo & di merc 12.325.7G1) [2.701.522)
T per servizi [1.346.30L) [1.304,241)
&) per podimenta di beni di terzi 1305777 {374,151)
9] Totale costi per il persenale [3.117.459) (3.290,001)

10} ammortamenti e svalulazioni:

) svalulazioni del crediti compresi nell'attivo circolante & delle disponibilita quida -
11} varsazien| delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consuma e merc 6280 86,305
12} accantanamenti per rischi
13} altri accantonamenti =
14} Oneri diversi di gestions [1.093,735) [135.567) |
B} Costi della produziona: (B.182.173) [7.719.198)

EBITDA 601.970 T83.607

Tabella 5 - Andamentale EBITDA 2017-2018

Nel corsa del 2018, 'EBITDA ha registrato un incremento di € 181,637 (+30%) nonostante sia presente una
lieve flessione del fatturate {(-7%) e di conseguenza del Valore della Produzione (-3%), meno che
proporzionale rispetto alla diminuzione dei costi di praduzione (-6%).
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Il fatturato evidenzia nell'esercizio 2018 una contrazione di € 577.803 rispetto all'esercizio precedente a
seguito di un’operazione straordinaria avvenuta verso il maggior cliente nel quale la nuova proprieta ha
ridotto gli ordinativi verso la Societd. MNonostante questa flessione & riscontrabile un efficientamento
riconducibile alla strategia aziendale dell’Emittente che ha generato un miglioramento dei margini: 2M ha
da un lato riesaminato l'intero processo produttivo efficientando i costi e dall’altro lato ha rafforzato la
strategia di espansione, soprattutto nei confronti della clientela estera, che ha permesso il mantenimento
dei volumi unitamente ad una riduzione dei crediti come meglio rappresentato nel paragrafo 5.2 (Capitale
Circolante Netto).

L'andamento economico della Societa dipende anche dall’andamento dei prezzi delle materie prime
utilizzate nel ciclo produttivo, in questa prospettiva, I'Emittente ha rivolto notevole attenzione all’analisi dei

costi soprattutto delle materie prime, sempre pil oggetto di oscillazione. 2M ha colto i vantaggi di detta
instahilita acquistando le materie prime a prezzi ridotti per poi riuscire a rivendere | prodotti finiti quando

le stesse toccavano valori pil elevati permettendole di aumentare la propria marginalita, In tale
prospettiva, nell'esercizio 2018, si evidenziano aumenti nelle giacenze di magazzino con particolare \ﬁ
riferimento alle rimanenze di materie prime, sussidiare e di consumo per un valore € 121.412 e dei prodotti

finiti @ merci per un valare di € 50.000; contestualmente s registra una diminuzione pari a € 49.492 delle
rimanenze dei prodotti in corsa di lavorazione. || miglioramento dell’efficienza raggiunta nei cicli produttivi
sopra descritta ha permesso alla Societd di subentrare in nicchie di mercato pid remunerative
promuovenda un miglioramento della performance aziendale e un graduale consolidamento della
posizione di mercato sia a livello italiano ma soprattutto estero anche attraverso iniziative di penetrazione
nei mercati emergenti.

¥/ -

| costi di produzione subiscono una diminuzione complessiva pari a € 462.975 (-6%) dowvuta pid
precisamente alla flessione degli oneri diversi di gestione che diminuiscono dell’88% per un ammaontare di €
958.168 su cui incide in modo rilevate la riduzione delle spese e perdite per sopravvenienze deducibili di
circa 978 migliaia di euro. Mentre incremento dei costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
merci di € 375.762 (+16%) & riconducibile alla politica di acguisto e di vendita descritta nel paragrafo che
precede.

L'EBIT indica il risultato prima della gestione finanziaria e straordinaria e delle imposte dell’'esercizio. L'EBIT
rappresenta pertanto il risultato della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi
che proprio. L'EBIT cosi definito rappresenta I'indicatore utilizzato dagli amministratori dell’Emittente per
monitorare e valutare 'andamento operativo dell’attivita aziendale. Siccome I'EBIT non & identificato come
risura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali, non deve essere considerato una misura
alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi dell'Emittente. Poiché la composizione
dellEBIT non & regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dalla Societa potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre entita e guindi non risultare con
esse comparabile.

31,12,2017 31.12.2018
EBITOA
10) ammaortamenti g svalulazionk:
al ammorlamente delle immoebilizzazioni immateriali (187.733) [227.505)
b ammartamenta delle immabilizzazioni materiali (Red 014} [211.121)
¢} altre svalutazioni delle immahilizzazioni B
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Tabella & - Andamentala EBIT 2017-2018

5.2. Capitale Circolante Netto
Di seguito si fornisce il dettaglio del Capitale Circolante Netto dell’Emittente:

31.12.2017 31.12.2018
C) Attiva circolante
a0, 1.13
| - Rimanenzs 952 2754
Il - Creiti
F A 4.52 276
1} werse clienti esigibill entro I'esercizio successivo a2 0.015
2} werse imprese contrallate esigibili entro Mesercizio successivo - -
3} versc imprese collegate esigibill entra 'esercizio successivo - -
4] verso contrellantl esigibill entre Pesercizio successiva .
35i: &0,
5-bis} crediti tributari esigibili enlro Pesercizic successivo a7 318
i i iz ; 13.6 59.6
S-ler) Imposte anticipate esigibili entro ['esercizio successiva 45 nn
S - ) 217. 42.7
S-quater) verse altri esigibili entro 'esercizic succassiva a3t g5
e 14.7 213,
IV - Dispenibilita quide Totale 77 148
133. 151,
[} Ratzi e risconti atlivi 162 193
Attivitd Correntl 6. 250.583 4.974.959
i} Debiti
1) ebbligazionl csigikili entra l'esercizic successivo -
2] ebbligazien| convertibili esigibili entro Mesarcizio successive -
3] debiti verso soci per finanziamenti esigibill entro esercizio successiva = -
4] debiti verso banche esigibili entro I'esercizio successiva 12.008.224) [1.929.361}
5] dehiti verso altri finanziator esigibili entre 'esercizic successivo {1.319.257} (100,000
6] acconti esigibill entro Pesercizio successiv 10,200 -
7] dehiti verso fornitor esigibili entro 'esercizio successiva [1.428.021) 11.,541.788)
£} debitl rappresentati da titoli di credito esigibili entro lesercizio successive = =
4} dihiti verso imprese controllate esigibili entro Peserclzio successive =
10) dekiti verso imprese collegate esiginil entro 'esercizio successivo
11) debiti verso contrellanti esigibill entro l'esercizio successivo - :
12) dehiti tributari esigibili entra I'esercizio successive {102.084] 1213.325)
13) debili verso |stituti di previdenza e di sicurezza sociale esigibili entro 'esercizio successiva {120.476] {247,224}
14 allri dehbiti esigihili entro |'esercizio successivo (1.326.518] {872.312)
E] Ratel e risconti Totale 150,760} {25.293)

Passivita Correnti [6.451.549)

Capitale Circolante Netta Finanzlarlo (200.3686)

Tabella 7 - Composizione CCN Finanziario
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Il CCN Finanziario, che al 31.12,2018 si attesta a € 45.656 mostrando un incremento (+123%), rispetto a
quanto rilevato nell'esercizio precedente, in cui presentava un valore negativo di € 200.966, per effetto
della forte diminuzione dei crediti verso clienti esigibili entro I'esercizio successivo pari a € 1.769.147 (-
39%). L'aumento per un importo di € 257.372 (+73%) della voce crediti tributari esigibili entro I'esercizio
successivo e l'aumento della voce Disponibilita Liguide pari a 203.571 (+1381%) sono avvenute in
concomitanza alla significativa riduzione delle voci debiti verso altri finanziatori esigibili entro I'esercizio
successivo (- €1219.257) & Altri debiti esigibili entro I'esercizio successivo variano da € 1326518 a €
872,312 (-34%).

31.12.2017 31.12.2018

C] Attiva Circalante f
| - Rimanenzs 050,952 1.133.758 1
I - Crediti
1} werse clienti esigibili entro 'esercizio successiva 4,525,108 2.760.015

2} verse imprese contrellate esigibili entro 'esercizie suceessivo %

3} verso imprese collegate esigibili entro lesercizlo successiva = f
4} verso conlrellant eslgiblil entro I'esercizio successiva =
S-bis) eredith tributar esigibil entro 'esercizio successiva 351.847 609212

g-ﬂ_—-

5-ter) imposte anticipate esigibili entro 'esercizio successiva 13,648 50.690
S-uater) verso altri esigibili entro 'esercizio successivo 217.035 42,795
L) Ratai e risconti attivi 133.162 151.133
) Debiti
G} acconti esigibill entro 'esercizio successive [5.200]

71 debiti verse fornitor esigibili entra |'esercizio successivo (L.428.021) (1.541.734)
8] debiti rappresentati da titali di credite esigibili entro 'esercizio successive x
4] debiti verso imprese controllate esigibili entre Peserclzlio successive = 3
10) debiti verso imprese collegale esigibili entro Meserdizlia successive = =
12) debiti tribulari ezigibill entro 'esercizio successiva [102.084} {213.325)

13) debiti verso istitutl di previdenza & di sicurezza saciale esigibili entro esercizio successive [120.476) {247.224)
14) altri debiti esigibili entro |'esercizio successiva {1.326.518) {872,312
E] Ratel e risconti Totale [50. 71650 125,293

Capitale Circolante Netto Operativo 3.201.738 1.856.669

Tabella B - Andamentale CCN Operativa

Il Capitale Circolante Netto Operativo al 31.12.2018 evidenzia una diminuzione per € 1.345.069 (-42%) per
effetto di una diminuzione delle attivita operative correnti (-24%) per € 1.479.195 con una contestuale
riduzione meno che proporzionale delle passivita operative correnti in termini percentuali (-4%) per
£134.126), portando l'indicatore ad un valore di € 1.856.669.

Le rimanenze di magazzino aumentano del 14% (+ € 142.806), come gia precedentemente descritto, a
causa della strategia aziendale intrapresa da 2M volta ad aumentare la propria marginalita attraverso
I'analisi dei costi soprattutto delle materie prime, sempre pill oggetto di forti oscillazioni dei prezzi, che
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impangano politiche di approvvigionamento in grado da un lato di dar corso agli ordinativi assicurando un
lead time ridotto e contestualmente di contrastare 'andamento discontinuo dei prezzi delle commodity
acquistando pitl materia prima a prezzi competitivi. Occorre rilevare che | tempi medi di rotazione del
magazzino si aggirano a circa 20 giorni con un approvvigionamento in grado di sostenere commesse che
hanno una durata media di circa 2 mesi.

Come gia precedentemente asservato subiscono una riduzione sia i crediti verso clienti esigibili entro
I'esercizio successivo per un importo di € 1.769.147 (-39%) passando da € 4.529.162 a € 2.760.015 che la
voce crediti verso altri esigibili entro I'esercizio successivo, la quale passa da € 217.035a € 42.796 (-80%). La
riduzione dej crediti verso la clientela & imputabile principalmente alla minor esposizione verso uno dei
principali clienti unitamente al graduale consolidamento della posizione di mercato a livello estero di 2M
caratterizzato da tempistiche di pagamento pid contenute - per le quali si fa rimando al paragrafo 5.4

(Giorni medi di dilazione clienti e fornitori) - che generano una minore esposizione creditoria. 5i registra un
aumento del 73% per un importo di € 257,372 della voce Crediti tributari esigibili entro |'esercizio 2
successiva.

Sul fronte delle Passivitd Correnti, le politiche intensive di approvvigionamento descritte nei paragrafi che

precedano, hanno generato un aumento la voce debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizio successivo d
per un importo di € 113.767 (+8%). | debiti tributari esigibili entro I'esercizio successivo registrano un
incremento di € 111.241 (+109%) cosi come i debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale esigibili
entro I'esercizio successivo che aumentanao per un valore di € 126.748 (+105%) passando da € (120.476) a
(247.224. Mentre la voce altri debiti esigibili entro |'esercizio successivo evidenzia una diminuzione
passando da € 1,326,518 a € 872.312 subendo quindi una riduzione per un valore complessivo di € 454.206
{-34%) principalmente legata ad una minor esposizione nei confronti di un istituto di factoring per 297

-

migliaia di euro.
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5.2, Posizione Finanziaria Netta

La Posizione Finanziaria Netta esposta € dettagliata nella tabella seguente:
31.12.2017 31122018

O} Debitl
1) ebbligazioni esigibili entra I'esercizio succassivo =
21 ebblizaziont convertibili esigibili entro 'esercizio successive -
3) debiti verso soci pers finanziaments 2
A1 debili verso banche esigibll entro I'esercizio successive 2,098,224 1.5929.301
59 debiti versa altri finanziateri esigibili entro 'esercizio successivo 1,319,257 100,000
14} Altri debiti esigibili entro I'esercizio successivo 1.326.518 872.312
Passivita Finanziarie Comenti 4.743,999 2.201.673

C) Attive circelante
Il - Crediti
S-guater] verso dltri esigibili entro Pesercizo successive 1217.035) [42.7596)
11l - Attivita finanziarie che non costitulscanc immabilizzaziani
1) partecigazioni in imprese controllate - =
2] partecipazioni in impress collegate ]
3] partecipazioni in imprese conliellanti -
3-bis) partecipazionl in Imprese sottoposte al contrallo delle contrallanti
4] altre partecipazioni
5) strurnenti finanziari derivati attivi .
&) altri titoli = 3
I8 - Disponibilitd liguide Totale (14.777) (218,345)
Attivithd Finanziarie Corrent 202.258 {175.552)

& =

Posizione Finanziaria Netta a Breve Termine 4,946,257 2.726.121

Tabella 9 - Andamentale Posizione Finanziaria Netta a Breve termine

Mel bilancio al 21.12.2018 la Posizione Finanziaria Metta a breve termine subisce un miglioramenta,
attestandosi a € 2.726.111 [-57%). | debhiti verso altri finanziatori iscritti a bilancio con una quota pari a €
100.000 subiscono una flessione del 92%, la cui totalitd & riconducibile alla diminuzione dei dehiti verso
factor relativi ad una delle primarie controparti commerciali (-€ 1.319.256,88) il contestualmente si registra
una flessione del 34% della voce altri debiti a breve risultando per un valore di € 872.312. Anche la
componente debiti verso banche esigibili entro I'esercizio successivo ha subito una flessione del 8%
attestandosi a € 1.929.361.
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31.12.2017 31,12.2018
D) Cebiti

1} abbligazioni
2} abbligazioni convertikil =
3} debiti verso soci per finanziamenti £ S
4] dehiti verso banche 3.275.301 2786361
5] debiti varso altri finanziator: 1.319.257 100,000
14) Altri dehbiti 1,326,518 B7ia12

Passivitd Flnanziarie 5.021.166 3.758.673

) Attiva circolante
I - Credit
S-quater] verso altn 217,035 42796
Il - Attivita finanziarie che non costituiscona immobilizzazicni
1} partecipazioni in irmprese contrellate - -
2} partecipaziont in Imprese collegate
3} partecipaziani in imprese controllanti
3-his} partecipazioni in imprese sottoposte al controlla dells controllant -
4| altre partecipazicni
5} strumenti finanziarl derivali attivi
b altri titali = =
I - Disponibilita iquide Totale [14.777) (213.348)
Attivita Finanziarie 202,258 (175,552}

oF

Posizione Finanziaria Metta Totale 6.123.424 3.533.121

Tabella 10 - Andamentale Pasizians Finanziaria Netla Tolale

La Posizione Finanziaria Netta complessiva al 31.12.2018 si attesta a € 1.381.342 registrando una flessione
netta rispetto ai valori 2017 (-41%) derivante dalla diminuzione evidente delle Passivita Finanziarie (-37%).
Pit precisamente, oltre alle diminuzioni analizzate in precedenza delle voci inerenti i debiti verso |
finanziatori [-92%) e gli altri debiti (34%) si riscontra una flessione dell'indebitamente bancario a medio
lungo (-15%) per una guota pari a € 489.030,

La voce debiti verso altri finanziatori accoglie 'emissione di strumenti alternativi rispetto al tradizionale
canale bancario quali | Minibond, finalizzati a sostenere I'andamento del Waorking Capital aziendale, e nello
specifico 'emissione denominata “MINIBOND SHORT TERM 2M S.R.L. 4,2% - 19.12.2015 CALLABLE", per la
quale si fa rimando al paragrafo 6.1.6 (Rischi connessi con le precedenti emissioni) sottoscritta
complessivamente per € 300,000, di cui € 100.000 alla data del 31.12.2018.

A seguito di questo incrementao il valore PFN/EBITDA ha subito il seguente andamento:
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2017 2018

o '

wPFEN m ERITEN m PN w EBITDA

31.12.2017 31122018

PFMSERITOR 10,17

Tabella 11 - Andamentale PFN/EBITDA 31,12.2017 - 31.12.20128

5.4,  Giorni medi di dilazione clienti e fornitori
Di seguito viene fornita una rappresentazione dei giorni di credito concessi ai clienti e dai fornitori per gli
esercizi chiusi rispettivamente al 31.12.2017 e al 31.12.2018:

31.12.2017 31122018

GG MEDI DI MLAZIONE CONCESS) Al CLIENTI

GG, MED! D1 LAZIONE CONCESSI DAl FORKITORI 129 _ 127

250

200

150

100

50

0

2m7 2018

W Giorni Creditori ® Giarni dehitorn

Figura 9 - Andamentale rapporto Giormi Creditori/Giorni Debitari

Al 31.12.2018 i giorni medi di dilazione concessi ai clienti sono diminuiti del 35% a seguito della flessione di
€ 1.769.147 osservata nei crediti verso i clienti (-39%) unitamente alla strategia di internazionalizzazione
intrapresa dalla Societa che vede il mercato estero caratterizzato da tempi medi di incasso mediamente pit
contenuti rispetto a quanto rilevato nel mercato domestico. | giorni contrattualmente stabiliti per la
clientela estera si attestano a circa 60 giorni contro i 120 giorni pattuiti per | clienti italiani.

| giorni di dilazione concessi dai fornitori presentano una diminuzione pari circa al 2% a fronte di un
aumento, pit che proporzionale, dei debiti verso fornitori per un valore di € 113.767 (+8%) a seguito delle
politiche intensive di approwigionamento descritte nei paragrafi che precedono che hanno generato un
aumento della voce debiti verso fornitori esigibili entro I'esercizio successivo per un importo di € 113.767
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{+8%). Tuttavia, nonostante quanto descritto in precedenza i giorni contrattualmente previsti si attestano a
circa 90 giorni,

5.5.  Analisi Centrale Rischi Banca d'ltalia (CRBI)
Al 30.06.2019 (Tabella 12 - Fonte CRBI) |'utilizzo totale puntuale delle linee di credito e paria € 5.470.113 su
un totale accordato di € 7.513.376 - utilizzo pari al 73% dell’accordato.
Dal rapporto tra credito utilizzato e concesso si evince un ricorso puntuale alle tradizionali linee di credito
mostrando ancora spazi ridotti per un possibile tiraggio dal sistema bancario. Inoltre, se rapportiamo
I'utilizzato ai mezzi propri si ottiene un rapparto che si attesta a 3,8 delineando una situazione di lieve
tensione; lo stesso valore del credito utilizzato incide per circa il 72% sul volume di fatturato realizzato dalla

Societa.

4.“-

Mon si rileva la presenza di sconfini, mentre per cid che attiene | crediti scaduti e impagati I"Emittente
dichiara che tali crediti, rientranti nella categoria autoliquidanti, di riferiscono a posizioni regolarmente
rientrate nel mese successivo.
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Situazione crediti

Tiotall del credit

Crediti correnti

Crediti scaduti

Sintesi crediti nel periodo

plegabdra CHRE

Totale Accordato
Totale Whilizzato
Totale Sconfing

Accordato
6.674.100.00
7.642.680,00
7.283.872.83

Pagat
Impagati

Utilizzato
4.372.739.00
5.591.075,00
4.906.293,92

cErpaenteria meccanica . verniciatura a spruzzo
taglio laser . teglio plasma .

7.513.376,00
5.470.112,00
0,00

191.115,00
32.224.00

Sconfine
0,00
0,00
0.00

(72,80%)
(0,00%)

(14,43%)

K
=
Tabella 12 - CRBI al 20.06.201%

In particolare, nella tabella 13 che segue, si evidenzia I'accordato e l'utilizzato per ciascuna categoria di

crediti,
Situazione corrente
Siates! per cotegoria di credito
Categoria Accordato Utilizzatoe % Utilizzato Sconfino Crediti scaduti Derivati
RISCHE AUTOULQUIDANTI] < 12mmo 4?03.5’95,012 2874.851,00 61,12 .00 000 'EI,{!I-I:'
RISCHI ASCADEMZA > 1anno 2.3?9.2-1-5,[){ 2.379.246,0C 100,00 0.00 Qoo o
RISCHI ASCADEMNZA < 1anno 381.935,00 212416,00 55,62 0.00 000 00T
RISCHI & REVOCA 45.000,00 0,00 0,00 s Ti] 0,00 0,00
GARAMIIE CONMESSE COMN OPERATICN DY
NATURA COMMERC 360000 360000 100,00 ooo 0,00 000

751337600 5470.113,00 72,80 0.00 0,00 0,00

Tabella 13 - CRB| dettaglio al 30.06.2019
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Andamentale sintesi Accordato, Utilizzato, Sconfino

a, (0,000

8,000,000

70001000 /_

. 000000

S 00 D0

4000000

SO0 a0

F.000.000

L.000.000

ra-1d o 1d a0l LE ch:1a rac8 B gan- 19 il ] mari3 LE g 13 LT}

U tjlizratno  mEmEsconting e—@ocoogato %

Figura 10 - Andamantale accordato, utilizzata rilevazioni luglio 2018 - givgne 2017

Nell'ambito delle categorie di credito, la parte con la maggior linea di accordato si registra nel comparto
rischi autaliguidanti inferiori all'anno, che presentano un accordato di € 3.014.925, a fronte di un utilizzo
marginale del 28% circa.

Andamentale Autoligquidanti
2. 005,005
4500, 003
A4, 005G, 002
2,500,000
3000000
2.500.000

2000000

1.50H0.000
1.0G0.000
SO0

fl

g R agn-18 213 ot 15 iy 18 ilic 15 gen-1% fec-19 mari3 #pr-18 imidg-13 Flu-19
W Arcordato ® Utilizzato
Figura 11 - Andamentale Rischi Autoliquidanti luglio 2018 - glugng 2017
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Analisi della voce totale Ricawvi

i seguito I'Emittente ha ritenuto opportuno fornire una rappresentazione del fatturato, al lordo di
eventuali resi, sulla base della classe merceologica e pertanto quanto rappresentato riporta i dati gestionali
con eventuali discrepanze rispetto al totale della voce "Ricavi delle vendite e delle prestazioni”.

Fatturato 2017

W PROGLT OMNE CASSE FEA
TRASFORRAATIR T
LA CORIPLINEMTI

W CUMRAERCIC PRG OO
FIRITI BICARIZ)
MATIFINE 2ER
| AVTIRAZ DN FAYFTRO

MDA
SERIAVORST RICAMBI
ACCHIME PER
AVORAL DML VETRG

| RICAN DA ROYALTTES

Fatturato 2018

Tabella 14 - Compositions Ricavi

W FRIDLEZIGHE CAYLE
FER TRAR DEMS ORI E
LORC LORAPCa T

B OGARZROIC PROTIOTT
FINTIR CARMATI
MACCH MEFER
LAVORAZICRKE WETREO

LRl ) B L
SEMILENCRATIR CANEI
WACCH ME-FER
LAVORATICKE WETRD

BCONTRATTLD
TEMES TEENIGH
CH MAR kA

LAVORALICRE VEIRD

La suddivisione per classe merceclogica delinea una preduzione maggiormente incentrata sulla produzione
di casse per trasformatori che risulta essere 'attivita prevalente con un valore complessive pari a 7,5
milioni di euro che incidono per la quasi totalita {98%) sul volume complessivo del fatturato.

| ricavi 2018 risultano prevalentemente realizzati nel mercato domestico, tuttavia FEmittente ha in essere
una strategia di espansione presso i mercati esteri sia a livello CEE, che al di fuori dell’area Euro suddivisi
prevalentemente tra USA e paesi emergenti come meglio rappresentato nella tabella che segue;

EUROPA

ITALLA
GERMANIA
FRANCIA
SLOVENIA
I ROMANIA
SPAGHNA
BULGARLA
LITLLAMNIA
GRECIA
REGMO UNITO
SWIZZERA

42

et noE P maEpa com - W EmsEoe com

2 M erl - via 0L Morosing, 3 (47 Z.1) - 3E01E Thiare (V1)

7.518.400,00
B4 108,00
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1,232
0,004
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AMERICA
L5a 241179 3,110

ARGEMTIMA 1.243,48 0,006
CAMADA 1.595.04 0,026

MIGERIA BOD,00 0,008
ASIA

IRAMN BS0,00 0,011 - -
EMIRATI ARABI 1.167.08 0,015 - =
ARABIA SALIDITA 1.000,00 0,013

TOTALE 7.641.308,99

Tabella 15 - Incidenza ricavi Italia/Esterc

-

5.7. Rendiconto Finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO
[FLUSSO REDDITLALE COM METODO NDIRETTO)

31.12.2018 31.12.2017
A, Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo Indiretto)

=] i fwi i LH ey

1. Lrtllle ! {perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito interessi, 314,401 30,649
dividend| e plus/minusvalenze da cessione

Utile [perdita) dal'esercizio 311401 (35,644
Imposte sul reddite (17.132} 10,459
Interessi passivif{attivil S0.6232 100, 180
{Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cossione di attivits - (46, 7 00]
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 950.008 707.361
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Rattifiche per elementi non manetari che non hanno avuto cantropartita nel R
capitale circalante nello
Accantonamential fondi 555
ammaortamenti delle immobilizzazicni 434,176 451,747
Rettifiche divalore di attivita e passivita ﬁnanzigrle di strusmenti finanziari derivati [14)
che non cempartang mevimentazione monetare
Altre rettifiche in aumenta | {in diminuzione] per elementi non monetar 166401 151,485
Tolale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avulo contropartita 515,117 501773
nel SO
3.  Flusso finanziario dopao le varfazioni del CCM 1.251.166 24971499
Decremente/|Incrementa} delle rimanenze [142.806] 160.598
Decrementaf[Incrementa} dei crediti verso clienti 1.756.147 291.679
Incremento/t Decremental dei debiti verso fernitan 113.767 GE.G52
Decremento/[Ineremental ratei e riscontt attivi {17971} {43.034]
Incremento f[Decrements) ratel @ risconti passivi {25476} {12678}
Alvr decrementi | Al incrementi) del Capitale Circolante Metto [1.295,503] 1.798.921
Tatale Variaziani CCH 301.15.8 2.26¢._l33
i Interessi incassati/{pagati} [50.622) (100,180}
{Imposte sul reddito pagale) 17.312 [10.45%)
{Utilizzo dei fandi) {12.655) 1012y |}
Tatate Altre Rettifiche 1159.149) 1320.751) | ﬂ
o A

1.082.017

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)

B. Flussi finanzlari- derivanti dalFattivita d'investimento

Immabilizzazioni materiali
(Flussi da investimenti} 11.003.859) [527.863]
Flussi da disinvestimeantl Ld7.0FY 326.330
Immobilizzazioni irmmateriali
{Flussi da investimenti} [249.468) {52078}
Flussi da disinvestimeanti - 14,160
Immobilizzazionl finanziarie
{Flussi da investimenti} [53.438)
Flussl da disinvestimenti 206834 -

Flussi finanziari derivant] dall'attivitsa d'investimento (B)

C. Flussifinanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Miezzi di terzi

Incrementaf| Decremento) dehiti a breve versa banche
Accensione finanziamenti
{Rimbarsa finanzizamenti]

(489,030}

{1.410.829)
1,319,257
(2,251, 786]

Flusso finanziario dellattivita difinanziamento [C)

ncremento (decremento) delle disponibilita iguide (A2 B £ C)

[485.030)

Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali
Asgeani
Danaro & valarl in cassa
Totale dispenikilita liguide a inizie esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio
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Depasiti bancari e postali 218.102 14,727
Psegni 2456 50
Darare e valorl In cassa B -
Tatale dispenibilit liguide a fine esarcizio 218,345 14,777

6. FATTORI DI RISCHIO

L'investimente negli strumenti finanziari oggetto del presente Documento Informative presenta gli
elementi di rischio tipici di un investimento in Titoli di Debito emessi da una “PMI” non guotata. Tali
strurmenti finanziari sono da considerarsi precauzionalmente come strumento illiquide pur se con scadenza

“a breve termine” (<12 mesi dall'Emissione). Conseguentemente, prima di decidere di effettuare un
investimento, i potenziali investitori dovrebbero sempre valutare attentamente ed autonamamente anche i

rischi di seguito descritti, congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel presente Documento
Informativa. |l verificarsi delle circostanze descritte in uno dei seguenti fattori di rischio potrebbe incidere
negativamente sull’attivita e sulla situazione economica, patrimaoniale e finanziaria dell'Emittente, sulle sue
praspettive e sul valore del titolo per cui i portateri potrebbero perdere in tutto o in parte il loro a
investimento. Tali effetti negativi si potrebbero inoltre verificare qualora sopraggiungessero eventi, oggi
non noti all’ Emittente, tali da esporre lo stesso ad ulteriori rischi o incertezze, ovvero, gualora i fattori di
rischio oggi ritenuti non significativi lo divengano a causa di circostanze sopravvenute,

La Societa ritiene che i rischi di seguito indicati siano rilevanti per i potenziali investitori.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell'investimento, gli investitori legittimati sono, pertanto,
invitati a valutare con la massima attenzione gli specifici fattori di rischio relativi all'Emittente, al settore di
attivita in cui esso opera e agli strumenti finanziari dell’Emittente, congiuntamente a tutte le informazioni
relative all'ammissione alla negoziazione e alle modalita di negoziazione relative a tali strumenti finanziari. |
fattori di rischic devono essere letti congiuntamente alle informazioni contenute nelle altre sezioni del
Documento Informativo. | potenziali investitori dovrebbero comungue sempre considerare, prima di ogni
decisione di investimento, che I'Emittente, nello svolgimento della propria attivita, si espone, inter alia,
anche ai fattori di rischio specificati di seguito.

| rinvii @ parti, sezioni, capitoli e paragrafi si riferiscono alle parti, sezioni, ai capitoli e ai paragrafi del
Documento Infarmativo.

4 ==
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6.1. Fattori di Rischio relativi all’'Emittente

| Portatori dei Titoli divengono finanziatori dell’Emittente e titolari di un credito nei confronti dello stesso
per il pagamento degli Interessi e per il rimborso del capitale. Gli strumenti finanziari oggetto della presente
emissione sono soggetti in generale al “Rischio Emittente”, rappresentato dalla probabilita che la Secieta,
quale Emittente dei Minibond, non sia in grado di pagare gli Interessi alla Data di Pagamento o di
rimbarsare il capitale alla Data di Scadenza owvero alla Data di Rimborso Anticipato per effetto della sua
insolvenza, di un deterioramento della sua solidita patrimoniale ovvero di una insufficienza, anche solo
momentanea, di liquidita.

&.1.1. Rischi connessi all'indebitamento
L'Emittente reperisce le proprie risorse finanziarie prevalentemente tramite il tradizionale canale bancario
e con strumenti quali finanziamenti a medio/lunge termine, mutui, leasing, affidamenti bancari a breve
termine, fornitori, & nei limiti temporali consentiti I'Erario unitamente a strumenti alternativi al tradizionale
canale bancario quali i Minibond. Per un maggiore approfondimento si fa rimando alla sezione 5.3
{Posizione Finanziaria Netta).

Variazione ota scadente uata scaden

Lkl LB nell’esercizio 31.1:2::: E:tro F'esercizlo .qultre l'eaach::
DEBITI VERSO SOCI PER FINAMNZIAMENTI 3 - - .
DEBITI VERSO BANCHE 3.275.391 (455,030 2786361 1.929.361 A57.000
DEBITI VERSD ALTRI FINANZIATOR| 1.319.257 11.219,.257] 100.000 100,000
ACCONTI 6,200 [6.200} - -
DEBITI VERSO FORNITORI 1428021 113,767 1.541.788 1.541.788 = &
DEBITI TRIBLUTARI 102.084 111241 213.325 213325 = 3

DEBITI VERSO ISTITUTI DY SICUREZZA E
PREVIDENZA SOCIALE
ALTRI DEBITI 1.326.518 (454, 206) 471312 472,312 =]

TOTALE 2018 F.577.947 5.761.010 4.904.010 B57.000

120,476 126.745 247,224 247.224

Tabella 16 - Suddivisions, variazione e scadenza del debiti

Al 31.12.2018 si osserva una diminuzione (-24%) dell’indebitamento complessivo derivante dalla
diminuzione di € 489.030 della voce Dehiti verso banche, della voce dei Debiti Verso altra finanziare che
diminuisce per un valore di € 1.129.257 e la flessione per un importo di € 454.206 della voce Altri debiti. Le
poste debitorie con le controparti commerciali se congiuntamente considerate incidono per il 20,3% sul
volume totale dellindebitamento dell’Emittente, mentre I'indebitamento verso il tradizionale canale
bancario se isolatamente cansiderato, incide per il 36,7% e presenta il seguente andamento:

| debiti bancari manifestano il seguente andamento nel tempo:

31.12.2017 31.12.2018

DEBITI VERSO BANCHE ENTRO L'ESERCIZIO 2098, 224

DEBITI VERSO BANCHE OLTRE L'ESERCIZIO 1.177.187
TOTALE 3.275.391 2.786.361

Tabella 17 - Composiziche indebitamento bancaric

]
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Mel corso dell’esercizio 2018 la struttura finanziaria evidenza una diminuzione dei debiti a breve termine
contratti con i tradizionali istituti di credito (-8%) rispetto a quanto registrato nell’esercizio precedente ed
una contestuale riduzione dei debiti a medio lungo termine [-27,2%) che risulta la quota di minar rilievo -
per un maggiore approfondimento si fa rimando alla sezione 5.3 (Posizione Finanziaria Netta) — tuttavia
I"Emittente, come rappresento nella tabella 17 che precede, risulta shilanciata verso un indebitamento
corrente finalizzato a sostenere Pandamento del circolante ariendale: in questa direzione, gia nel corso
dell’esercizio 2018, la Societa ha intrapreso un percarso di avvicinamento al mercato del debito inserendo
strumenti alterativi alle tradizionali linee di credito in modo da differenziare le fonti di finanziamento con lo
scopo di introdurle in modo sistemico e agevolando un processo virtuoso aa sostegno della crescita
arziendale.

Il rapporto Debiti vs. Banche/Ricavi segnala questo trend:

2017

® Dahiti Vs, Ganche = Rizawl m Dehitivs. Banche = ficav

311232018

31122017
39,9%

DEBITI V5, BANCHE/RICAVI

Figura 12 - Andamentale rapporta Debitl v, Banche J Ricavi

Sempre con riferimento ai rischi, anche in relazione alla dinamica dei tassi, va rilevato che non vi & garanzia
che I'Emittente per il futuro possa negoziare e ottenere finanziamenti nei termini e con le modalita, ed alle
condizioni fino ad oggi ottenuti, Conseguentemente, gli eventuali aggravi in termini di condizioni
economiche dei nuovi finanziamenti e I'eventuale futura riduzione della capacita di credito nei confronti del
sistema bancario potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica e finanziaria del’Emittente
e/o limitarne la capacita di sviluppo.

FIDD CASSA cic 10.000,00 |
FIDD PROMISCUO SEF/ANT, 450.000,00
UTILIZZS 294,564,00
ISTITUTO 2
FIDD CASSA c/C 10.000,00 |
FIDO PROMISCLIO SEF/ANT.FATT. 800.000,00 |
UTILIZED F73.210,00
FACTOR SIEMENS CONTD F20,000,00
UTILIZZO 479, 680,00
FIDO CASSA C/C 10.000,00
FIDO PROMISCUD SBF/ANT.FATT. GO00.000,00
UTILIZZD 80,435 00
FACTOR ABB CONTD G00.000,00
UTILIZZO 422.634,00
47

20 erl - wia Do Marosing, 2049 2.1 - 38016 Thisne (V1) - tel: +35 0445 368565 - fax: +39° 0445 384777 _

centralino @ 2mspa.cm - Was 2mspa.can - SR e Flvae Reg. imp, VI-03437430246 - Fea 225565~ Canitaia socale & 800,200,001y



carpenteria meccanics . verniciatura a spruzzo
naglioc laser . taglio plasma . piegatura CNOC

FIDO) CASSA CiC 10,000, 00

FIDD PROPMISCLICH SEESANTRATT, FO0.000, 00
UTILIZZO 285.347,00

| FIDD CASSA CiC -
| FIDD PROMISCUD SEFSANT.FATT. 300.000,00
UTILIZZD 275,761,00
FIDD CASSA CiC 5.000,00
| FIDG PROMISCUD SEFFANT.FATT.
| UTILIZED
| FACTOR TARMIM COMNTD 1.100.000,00
; UTILZZD 865.856,00

TOTALE FIDI CONCESSI SBF  4.870.000,00 |
TOTALE UTILIZZO 3.478.491,00

TOTALE FIDI DI CASSA 45.000,00 |
TOTALE UTILIZZO ) -

Tabella 18 - Prospetto finanziamenti (£} a BT al 30,06.2019

FINANZIAMENTO 1 GARAMNZIA 80% MOC-ACCLISTO IMMOBILE

COMCESSO L 0L07.2016
IMPORTO 1.000.000,00
SCADENZA 30.06.2026
RATE SEMESTRALI 55 500,00

RESIDUD ?15._1_6:3._'!:[(?
FINANZIAMENTO 2 f

CONCESSO L 1L.01.2016 .
IMPORTO 53,803,596
SCADENZA 31.03.2021 \
RATE TRIMESTRALI 2.700,00
RESIDUC ) 10.624,74

v
COMCESSO 1L 0d,04. 2013 «
IMPORTO S00.000,00
SCADEMZA A0.06.2024 |
PREAMMORTEMENT (1 RATA} £ 2.030,53 |
RATE TRIMESTRALI 27.146,97
RESIOUD  4497.969,47 |
COMCESSOHIL 08.07.2016
IMPORTO 26103281
SCADENZA 31.12.2024
RATE MAEMSILI 2,600, 00
RESIDUG - 151.685,00
COMNCESSO L NOWVEMBRE 2014
IMPORTO A50.000,00 |
SCADENZA 31.12.2019
RATE SEMESTRAL 36,500,000
RESIDUD : y 32,000,00
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FINANZIAMENTO &

COMNCESSD L 16.11.2018
IMPORTD 245,000,800
SCADENZA 30.11.2021
| INTERESS! 17 ANND TRIMESTRAL {NR, 4 RATE] 2.051,28
[ RATE TRIMESTRAL 31.700,41
RESIDUD 240.856,24
COMCESSD IL 10.12.2018
IBMPORTO 150,000,030
SCADEMZA 10,09.2019
RATE MENSILI 16. 746,53
RESIDLIC 49.520,22

Tabella 19 - Prospetto finanziamenti (£) ML tarmine al 30.06,201%

WVALORE DEL BENE
SCADENZA

CAMOME ANTIC,

CAMOME MEMSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME,

TOTALE & SCADERE

| WALORE DEL BEME
| SCADENZA

CAMONE ANTIC,
CAMONE MERSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE
TOTALE RIME.
TOTALE A SCADERE

WALORE DEL BENE
SCADENZA

CANOME ANTIC,
CAMOME MENSILE
TOTALE D RIMBCRSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME.

TOTALE A SCADERE

VALORE BENE

CAMONE ANTIC,

TOTALE DA RIMBORSARE
SCADENZA

CAMONE MENSILE

RATE PAGATE

TOTALE RIMB.

TOTALE A SCADERE

WALORE BENE
| CANONE ANTIC,

30,348,000
04,006,203
2.200,00
643,34
28.148,00
1

634,34
27.513,66

a6.000,00
31.01.2023
8.500,00
1.414.54
S2.057,86
5
1567270
76.385,10

CARRELLD SEMIOVENTE ELETTRONMILO

40,500,060
31.12.2022
4.050,00
652,16
43.117,44
17
15,306, 72
27.810,72

IMPIANTO FOTOVOLTAICO

3596.374,00
38.637,40
457.423 34
apr-22
2,921,548
108
355,168,04
102, 255,30

IMPIANTC FOTOVOLTAICO

A77.163,00
47.716,30
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taglio plasma

TOTALE DA RIMBORSARE
[LIRATA,

SCADENZA

CAMONE MENSILE

RATE PAGATE

TOTALE RIME.

TOTALE A SCADERE

WALORE DEL BEME
CANCOMNE ANTIC.
SCADENZA

CANOMNE MENSILE
TOTALE & RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME.

TOTALE A SCADERE

WALORE DEL GEME
CAMOME ANTIC.
SCADEMZA

CANOME MEMSILE
TOTALE D& RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME.

TOTALE A SCADERE

carpenteria meccanica . verniciatura a gspruzzo

piegatura CMNDE

SA0.305,52
AMNI1Z
apr-22
158454
100
41134640
145,959,12

'CENTRO LAYORO VERTICALE MICROCUT

IMPIANTO D SABBIATURA TURBOTECNICA

111.000,00
11.100,00
31042022
LAFDAG
116.651,80
24
53.564 50
63.067,00 riscatto L,110,00
F0.000,00
7.000,00
31042022
111635
73.564,65
22
31.555,70
42.004,95

riscatto F00,00

VALDRE DEL BEME

SCADFMZA

| CAMOME ANTIC,
CANDOME MERSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE

 TOTALE RIME.

| TOTALE & SCADERE

| WALDRE DEL BEME
| SCADENZA

| CANDINE ANTIC.

| CAMOME MENSILE
| TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE
TOTALE RIME,
TOTALE & SCADERE

WALORE DEL BENE

16.046,20

28.02.2022

31.01.2022

2,100,70
327,06
18.315,90
4
3.08,94
14,072,685

"r‘.‘fd??-ﬁf

riscatto 160,16

23.042,05

503,449
503,49
2416752
16
£.550,33
15,508,189

riscatio 230,43

M 3 TAVOLI SALDATURA ARROWELD +ACCESSORI 48 MESI

31.350,00
SCADEMNZA 31.01.2022
CANONE ANTIE, 3.135,00
CAMONE MEMSILE 629,99
TOTALE 04 RIMEORSARE 32.744,53
RATE PAGATE 16
TOTALE RIME. 13.214,84
TOTALE A SCADERE 19,525,609 riscacto 313,50
VALORE DEL BEME 30.000,00
SCADENZA 01.01.2022
CAMONE ANTIC. 3.000,00
CAMONE MENSILE 60158
50

20 arl - via T, Morosing, 3049 £.1) - 38016 Thiene (V1 -8k +38 0445 368063 - fax: 4 a9 0ad5 3R4TTY
cantrelino @ 2mspa.com - www 2mspa.com - G.F & Plvae Reg, Imp, VI-03437430246 - Hea 325685 - Capitale soniae = B00.000,00 Fia

. |



carpanteria meccanica .
taglio laser . taglio plasma . piggatura CNOG

wvErMIiciEtuUra 8 Spruzzso

TOTALE 4 RIMBOREARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME.

TOTALE & SCADERE

VALDRE DEL BEME
SCADENZA

CAMOME ANTIC,
CANOME MENSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIMBE.

TOTALE & SCADERE

3127426
5
6,007,890
25.2606,30

32.895,62
31.12.2021
Q.00
FOL50
3367200
]

4.209,00
25.463,00

GRLU ELETTRICA A PONTE

WALORE DEL BEME GRU A PONTE
WALORE DEL BEME PARETE ASPIRANTE
CAMNCNE ANTIC,

SCADENZA

CAMONE MENSILE

TOTALE O RIMBOREARE

RATE PAGATE

TOTALE RIRAE,

TOTALE & SCARERE

VALDORE DEL BEME TAVOLD SALDATURA
WALORE DEL BENE PIANI MAGNETIC!
CAMONE ANTIC,

SCADENZA,

CANONE MENSILE

TOTALE DA RIMBORSARE

RATE PAGATE

TOTALE RIME,

TOTALE A SCADERE

CARRELLO FD 55 W
CARRELLC FB 35 W
CARRELLC FE 35 W
CANOME ANTE.
SCADEMZA

CANOME MEMSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIME,

TOTALE A SCADERE

VALDRE DEL BEME
CAMOME ANTIC,
SCADENZA

CAMOME MEMSILE
TOTALE DA RIMBORSARE
RATE PAGATE

TOTALE RIMB.

TOTALE A SCADERE

YALDRE DEL BENE
CANOMNE ANTIC.
SCADEMNZA

24.500,00
16.000,00
4,050,400
31.05.2021
833,92
43,649,232
24
24.064,08
19.535,14

TAVOLO SALDATURA + N. 4 PIANI MAGNETICI

16.700,00
12,278,00
2.897.80
31.05.2021
596,68
30,941,765
24
17.21812
13.723,64

M. 3 CARRELLI ELEVATORI

55,000,041
31.500,00
32,500,00
12.000,00
Z8.02.2021
284150
125,290,50
17
£0.305,50
£4,085,00

MACCHINA VETRD

120.000,00
12,000,800
28022021
2.004,87
131.487,33
40
592.194,80
3920253

M.3 PIATTAFORME AEREE

42,300,00
6,345,000
31.12.2020

niscaklo 200,00

riscablo 11842,44

riscatte 305,00 |

id ez

riscatto 220,78

riscatta 2.400,00

flseatta 1.200,00
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ENDNE MMENSILE 852,74

TOTALE 4 RIMBORSARE 46,840, 7H

RATE PAGATE 29

TOTALE RIME, 31.074.46

TOTALE A SCADERE 15.772,32 riscatto 423,00

GRU A BANDIERA

WALORE DEL BEME 16,00,00

CAMNOME ANTIL, L.R00,0a

SCADEMZA 23.02.2020

CAMOMNE MEMSILE 330,40

TOTALE DA RIMBORSARE 1729162

RATE PAGATE 38

TOTALE RIME. 14,157 48

TOTALE A SCADERE 3.134,14 riscatio 160,00

CARROPONTE

WALORE DEL BEME 34,000,030

CAMGMNE ANTIC. 3.400,0a

SCADENZA 28.02.2020

CAMCME MEMNSILE 702,23

TOTALE 04 RIMBORSARE 36.404,81

RATE PAGATE 40

TOTALE RIME. 31,480,20

TOTALE A SCADERE 4.915,61 riscatle 340,00

TOT.VALORE BENI LEASING IN CORS0
TOTALE DA RIMBORSARE

TOTALE RIMBORSATO

TOTALE A 5CADERE

RATE MESILI CUMULATIVE

1.746.467 84
1.8943.355,84
1.18%.376,35

753.979,49
€323.038,73

Tabella 20 -Prospetio leasing (£}

6.1.2. Rischi connessi all'allungamento dei tempi di incasso e al conseguente accrescimento
del fabhisogno finanziario corrente

Mel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 la Societa dimostra una diminuzione dei crediti verso la
clientela, passando a € 2.760.015 contro i € 4,529,162 del 2017 {-39%} a seguito di una contrazione del
fatturato (-7%) ed un contestuale incremento delle rimanenze di magazzino (+14%) con particolare
riferimento alle materie prime, sussidiarie e di consumo (+22,8%) necessaria per |a gestione dei costi,
contenendo le possibili fluttuazioni su prezzi, unitamente alla capacita di ottimizzare i tempi di
approvvigionamento al fine di efficientare i tempi di evasione degli ordini. Si precisa che I'Emittente
durante I'esercizio 2018 ha accantonato € 118.000 in via cautelativa su alcuni crediti per | quali si prevede
una potenziale inesigibilita.

Di seguito viene fornita una rappresentazione della variazione dei crediti commerciali al 31.12.2018:

valare Inizio Variazione Valare di fine Quota scadente . CQuota scadente

esercizio nell'esercizic esercizio entro l'esercizio olte |

Crediti versa cllentl iscritti nell’attivo circalante 4,529,162 1.769.147 2,760,015 2,760,015

Tabella 21 - Variazione e scadenza credit al 31.12.201L8

| tempi medi di dilazione cancessi ai clienti, come rappresentato nel paragrafo 5.4 (Giorni medi di dilazione
clienti e fornitori) hanno subito una contrazione pari al 35%, derivante anche dalla strategia di
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internazionalizzazione verso | mercati esteri caratterizzati da tempi di incasso pill brevi. Le dinamiche
rappresentate nei paragrafi che precedono seppur abbiano comportato una riduzione del Capitale
Circolante Netto Commerciale del 43%, che si attesta al 31.12.2018 a € 2.351.985, evidenziano un'esigenza
legata al fabbisogno corrente,

| suddetti tempi di pagamento rappresentano un fattore di rischio del gquale si deve tenere conta in guanta
la dilazione dei giorni medi concessi ai clienti e di smobilizzo delle attivita (per cui si fa rimando alla sezione
6.1.27 - Rischi connessi al magazzino) accrescono le necessita legate all’andamento del circolante aziendale,

Occorre rilevare che i singoli crediti verso clienti sono complessivamente iscritti secondo il loro presumibile
valore di realizzo e sul loro ammantare complessivo I"Emittente dichiara che non sono presenti posizioni di
creditorie meritevoli di approfondimento in guanto lo scaduto risulta costantemente monitorato dalle
funzioni di credit management interne che presidiano I'incasso. Il rating dei crediti vantati dalla Societa
consente di esprimere un giudizio positivo sulla qualita degli stessi. La maggior parte dei clienti ha
dimostrato una certa solidita finanziaria e capacita di onorare gli impegni commerciali assunti. Inoltre, per i
crediti di rilevante importo o crediti sorti verso clienti non abituali, & prassi aziendale fare ricorso al credito, i
con cessioni pro soluto, che rappresenta lo strumento bancario e commerciale attraverso il quale I'azienda
owvia al problema dell'inadempimento contrattuale da intendersi come mancato pagamento da parte del
cliente.

6.1.3. Rischi connessiall'indebolimento della struttura finanziaria.
La voce Totale Debiti & passata da € 7.577.947 del 2017 a € 5.761.010 nel 2018, in presenza di un
decremento (-7%) dei Ricavi delle vendite e delle prestazioni rispetto all'esercizio precedente che passa da
€ 8199213 a € 7621410 pur in presenza di una lieve flessione del Valore della Produzione (-3%). La
struttura finanziaria ha contribuito alla strategia di sviluppo, cosi come rappresentato nell’analisi
complessiva effettuata al capitolo 5 che ha generato un risultato di esercizio positive ed in netto aumento

rispetto al bilancio 2017,

Andamento Principali Indicatori

BEBITEA ®EBIT = Risultato d'Esercizic

1600000
00,000
600060
400.000

200,000

|;:.
2017 2018

31,12.2017 31122018
EBITEMA 601,970
EBIT 150,223
Risultato d’Esercizio 319,649
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Figura 13 - Andarmento EBITDA, EBIT & Risultato oi Esercino 21 31122017 - 31,12,2018

£.1.4. Rischi connessi all'eccessivo pesa degli oneri finanziari
Mel corso dell’esercizio 2017 gli Oneri Finanziari si sono attestati a € 100,206, mentre alla data di chiusura

dell'esercizia 2018 la voce presentava un valore totale pari a € 50.627, mostrando una flessione del 49% a
seguito di una riduzione dellindebitamento finanziario complessivo con particolare riferimento alla
contrazione dell’indebitamento bancario in cui si assiste ad una riduzione dei debiti verso banche esigibili
entro I'esercizio (-8%) ed una pill rilevante contrazione a medio lungo (27%):

Tipologla 31.12.2018

Interessl passivi per finanziamenti bancari BT 32,630,490
Interessi passivi per finanziamenti bancari ML 13.610,51
4,376,650

Commerciali

Tabella 22 - Ripartizione interessi e altri oneri finanziari al 31,12.2018

In relazione a questo andamento, il rapporto Oneri Finanziari/Ricavi subisce una flessione presentando un
valore risibile in entrambi gli esercizi considerati.

2017 2018

® Cneri Finanziarl = Ricavi 22 Finanziart @ Ricaw
31.12.2017 31.12. 2018
OMNERI FINANZIARISRICAVI 0,012 0.0G0

Figura 14 - Andamentale rapparte Onerl Finanalar Ricavi

§.1.5. Rischi connessi al mancato rispetto dei Covenant Finanziari e impegni previsti nei
contratti di finanziamento
Per finanziare la propria attivita I'Emittente ha fatto ricorso all'indebitamento finanziario e ha stipulato
aleuni contratti di finanziamento con diversi istituti di credite. Si precisa che | contratti di finanziamento a
medio termine non contengono impegni tipici della prassi nazionale/internazienale in capo alla Societa
debitrice né covenant finanziari. Per i covenants eventualmente connessi con I'emissione dei Minibond si fa
rimando al Regolamento del Programma di Emissioni o al Contractual Terms

B.1.6. Rischi connessi con le precedenti emissioni
L'Emittente ha gid emesso strumenti finanziari, in essere alla data di redazione del presente Documento
Informativo e riepilogati nella tabella che segue:

MINIBOND SHORT TERM 20 5.R.L. 4,2% - 19.12.2019 CALLABLE
ITOODE356545
£ 500,000, 00 (cinquecentamila)

DEMOMINAZIONE DELLO STRUMENTO
CODICE ISIN
IMPORTO MASSIMO DI EMISSIONE
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VALORE NOMINALE UNITARID
PREZZIO D EMISSIONE E DI RIMBORSO
NUMERO MASSIMO DN TITOLI

DATA DI EMISSIONE

DATA DI GODIMENTO

DATA DI SCADENZA

DATA PAGAMENTO PRIMA CEDOLA
TASSO DI INTERESSE

MODALITA" DI RIMBORSO
IMPORTO SOTTOSCRITTO

£ 50,000 (cinguaritamila 0]
Alla pari, ovvera il 100% del Valore Meminale Unitanio
10 {dieci|

19.12.2018

19,12.2018

15,12.201%

Alla (3ata di Scadenza in via posticipats

4,2% fisso lordo semplice su base annua

Bullet

£ 300.000,00 {trecentomila/00)

Tabella 23 - Strumenti emessi

La liquidita disponibile potrebbe potenzialmente essere decurtata dalle abbligazioni di pagamento, in linea
capitale, o in riferimento ai flussi cedolari per la corresponsione degli interessi dovuti relativi al prestito
obbligazionario tutt'ora in essere; tuttavia, seppur le finalita dell’'emissione dei Minibond di cui al presente
Documento possano coincidere con quelle dello strumento in essere ovvero sostenere il circolante
aziendale, la duration del prestito obbligazionario non risulta parametrata con quella prevista dal presente
Programma ed inoltre 'Emittente si impegna ad identificare e riportare su ciascun Contractual Terms un
gruppo di crediti che verranno utilizzati per il regolare rimbarso del prestito alle scadenze pattuite.

6.1.7. Rischi connessi al tasso di interesse
Alla data del 31,12.2018 il debito verso banche era quasi interamente a tasso variabile.
Su tutto I'indebitamento bancario non seno state adottate strategie di copertura su possibili fluttuazioni dei
tassi di interesse, Una crescita dei tassi di interesse potrebbe impattare negativamente sulla situazione
economica e finanziaria dell’Emittente con riferimento al debito bancario ed un corrispondente beneficio
sulla guota parte di debito espressa dai Minibond Short Term che tuttavia risultano essere strumenti di
duration infrannuale.

6.1.8. Rischi connessi al tasso di cambio

Alla data di redazione del presente Documento Infarmativa non sussistona rischi connessi alle variazioni dei
tassi di cambio che possano avere un impatto rilevante sulla situazione economice patrimoniale e
finanziaria dell'Emittente.

Le transazioni degli acquisti di beni e servizi vengono regolate principalmente in Euro e pertanto I'Emittente
non & soggetto in modo significative al rischio derivante dalle fluttuazioni nei tassi di cambio tra le diverse
divise, se non, indirettamente, per quanto concerne | riflessi sul costo e quindi sulla competitivita dei
prodotti della Societa derivanti dal possibile apprezzamento dell’Euro rispetto alle divise dei Paesi nei quali
la Societd esporta i propri prodotti,

6.1.9. Rischi connessi al grado di patrimonializzazione
Al 31.12.2018 |la composizione del Patrimanio Metta si presenta come nel dettaglio della seguente Tabella:

RISULTATO IFESERCIDO SALOG FINALE

SALDO DESTINAZIONE RISULTATO ALTRE VARIAZION
INEZIALE PRECEDENTE

incramanti dacrarreni

BD0.00 IRERLEY

111118 11%:101

153,538 151,355 ‘
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TOTALE ALTRE RISERVE 153.688 3677 — 102,355

UTILE/[PERDITAJ E 39,549 139.849) - = 311add 1140

TOTALE PATRINONIO NETTC 1.110.455 . 1 3 311401 1.421.857
|

Tabella 24 - Compasizione PN al 31.12.2018

Il Patrimonio MNetto dell’Emittente al 31.12.2018 evidenzia un aumento rispetto all’esercizio precedente e
tale variazione & legata alla destinazione a Riserva dell’'utile di esercizio 2017 per € 39.649 di cui € 1.982 a
Riserva Legale ed alla destinazione del residuo a Riserva Straordinaria.

L'indicatore del grado di patrimonializzazione, calcolato come il rapporto tra Patrimonio Netto e Totale
Attivo, passa dal 11% al 31.12.2017, attestandosi al 17% nel 2018, Tale valore rappresenta un fattore sotto
stretta osservazione da parte del management aziendale seppur, come meglio evidenziato di seguito, i
rargini di struttura presentana valori in miglioramento.

Procedendo con I'analisi del margine di struttura primario, costituito dalla differenza tra il capitale proprio e
I'attivo fisso immabilizzato, I'indicatore evidenzia la capacita dell’azienda di coprire gli investimenti nella

struttura fissa can i mezzi propri.
31.12.2017 31.12.2018

Attive Immobllizzato 3.272.1256 1268579 f
hezzi propri 1.113.455 1.421.857

MARGINE DI STRUTTURA PRIMARIO {2,161.671) (1.846.722) ﬁj

Tabella 25 - Margine di struttura primaric

La Societd negli esercizi considerati presenta un margine di struttura primario negativo evidenziando che il
capitale proprio ha finanziato parte dell'attivo fisso, unitamente ad un ricorso ai mezzi di terzi. k

Considerando il margine di struttura secondario, che permette di valutare in merito alla capacita del totale
delle fonti durevoli a medio/lungo termine di finanziare le attivita immobilizzate, otteniamo i valori
rappresentati nella tabella che segue:

31.12.2017 31.12.2018
Attivo Immobilizzato {3.272.126) (3.268.579)
Mezzi propri 1.110.455 1.421.857
Passivita consolidate 2.142.183 1,899,510

MARGINE DISTRUTTURA SECONDARIO [18.488)

Tabella 26 - Margine di struttura sacondario

La struttura fonti-impieghi risulta equilibrata, i capitali permanenti risultano superiori alle attivita fisse, il
margine positivo segnala che le passivitd consolidate hanno finanziato anche una porzione di attivo
circolante contribuendo ad una soddisfacente correlazione tra le fonti e impieghi.

6.1.10. Rischic di liquidita propria dell'Emittente

Si definisce rischio di liquidita propria dell'Emittente il rischio che I'Emittente non riesca a far fronte ai
propri impegni di pagamento guando essi giungono a scadenza. La liquidita dell'Emittente potrebbe essere
danneggiata dall'incapacitd di vendere i propri prodotti, da imprevisti flussi di cassa in uscita, da imprevisti
ritardi nei flussi di cassa in entrata, dall’obbligo di prestare maggiori garanzie ovvero dall'incapacita di
accedere ai mercati dei capitali. Tale situazione potrebbe essere dovuta anche a un rapporto mezzi di terzi
& mezzi propri eccessivamente squilibrato o alla mancata coerenza tra la durata delle fonti e degli impieghi.
In talune condizioni la liguiditd potrebbe diminuire ove vi fossero ritardi negli incassi da parte dei Clienti.
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3!.12.201? 31._]_.2_._2(113
Attivita correnti 6.250.583 4,074,859
Passivita cormant £,451,549 4,529,303

CLIRREMT RATIO

Tabella 27 - Currant Ratio

fnalizzande I'indicatore Current Ratio, che esprime la capacita dell’impresa di far fronte alle uscite correnti
(rappresentate dalle passivita correnti) con entrate correnti (rappresentate dalle attivita correnti). Mostra
che al 31.12.2018 l'indicatore & pari ad 1 ovvero che la Societa & in grado di far fronte alle uscite future,
derivati dall'estinzione delle passivita a breve, con le entrate future provenienti dal realizzo delle attivita
correnti, seppur rientra in parametri di liguidita che necessitano di un monitoraggio.

31.12.2017 31.12.2018
Depositi Bancari & postali 14727 218.102
Penaro e valori in cassa 50 246
Liquidita immediate 14.777 218.348
C) Attivo circolante
1) verso clienti esigibill entro 'esarcizio successivo 4.529.162 2,760,015
2)verso imprese controllate entro 'asercizio successivo - -
3) varso imprese collegate esiginili entro 'esercizio successivo & - b
4) verso controllanti esiginili entre 'esercizio successivo - = !
S-bis) crediti tributari esigibili entro 'esercizio successiva 3151.847 609,219
S-ter} imposte anticipate esigibili entro 'esercizio successivo 13.645 55,690
S-quater) verso altri esigibili entro 'esercizio successivo 217.035 42,796
0] Ratai @ risconti attivi 133,162 151.133
Liquidita differite 5.244.854 3,622.853 &
| Passivita Correnti 6.451.549 4.929.31]ﬂ 3
QUICK RATIO 081 0,73

Tabella 28 - Andamentala Quick Ratio

Attraverso P'analisi relativa alla Quick Ratio la Societa non risulta essere in grado di far fronte alle uscite
future, derivati dall’estinzione delle passivita a breve, con le entrate future provenienti dal realizzo delle
poste maggiormente liquide delle attivitd correnti, essendo l'indice minore di uno, infatti si denota
un'insufficienza di disponibilita rispetto ai debiti a breve.

Tuttavia, 'analisi della Quick Ratio prudenzialmente esclude dal calcolo dell'indicatore la liquidabilita delle
giacenze di magazzino: 2M, gestisce il magazzino al fine di pervenire oscillazioni del prezzo delle materie
prime consolidando altresi i margini. Sulla base di queste considerazioni occorre rilevare che la rotazione
del magazzino avviene in tempi ridotti e pertanto andrebbe computata nel calcolo rendendo pit verosimile
il valore espressa dall’indicatore Current Ratio.

6.1.11. Rischi connessi alla mancata realizzazione o a ritardi nell’attuazicne della strategia
industriale
| risultati dei primi mesi dell’esercizio 2019 mostrano segnali di consolidamento e sviluppo del
posizionamento competitivo di 2M nel mercato di riferimento. Nel 2018, in linea con quanto gia avwenuto
negli esercizi precedenti, la Societd prevede un mantenimento della redditivita e del volume delle vendite
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che sara comungue influenzato dalle variazioni sul mercato dei cambi delle valute — per i quali si invitana i
potenzialiinvestitori a prendere visione del paragrafo 6.1.8 (Rischi connessi al tasso di cambio) =

La Societa continua a promuovere la ricerca di nuove nicchie di mercato e migliorare i processi produttivi
adottati. | driver di crescita sui quali fara leva nel lungo periodo fanno riferimento sia ad una miglior
efficienza nei processi produttivi che il miglioramento dei livelli di servizio ai clienti unitamente
all'espansione globale di nuovi canali di vendita e la penetrazione pit efficace possibile nei mercati
ermergenti.

Cualora I'Emittente non fosse in grade di realizzare efficacemente la propria strategia ovvero di realizzarla
nei tempi previsti, o qualora non dovessero risultare corrette le assunzioni di base sulle quali la strategia &
fondata, la capacita dell’Emittente di incrementare | propri ricavi e la propria redditivita potrebbe essere
inficiata e cid potrebbe avere un effetto negativo sull’attivita e sulle prospettive di crescita dell’Emittente,
nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

£.1.12. Rischi legali f
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del presente documenta non vi sono contenziosi in %
essere il cui esito possa essere in grado di influire sull'attivita d’'impresa. \

6.1.13. Rischi connessi ai fornitori

5i evidenzia che | primi dieci fornitori incidono complessivamente sul totale dei volumi relativi ai costi per
fornitura, per un valore di circa 1, 6 milioni di euro pari al 40% circa sui costi di fornitura complessivi ed i ﬂ?
primi tre fornitori se congiuntamente considerati incidono per circa il 17%. || portfolio risulta atomizzato 3
non rilevando particolari posizioni di dipendenza economica o contrattuale tali da portare ad un fattore di
rischio che possa avere un impatte negativo sulla situazione economico patrimoniale della Societa ad
eccezione del Fornitore 1 che presenta una percentuale di incidenza in riduzione rispetto alle rilevazioni

2017 e la Societd ha posto in essere una strategia di diversificazione in grado di ridurre l'incidenza
percentuale e un'eventuale condizicne di incremento del potere contrattuale se pur tuttavia occorre
rilevare che nessun fornitore & cansiderato strategico in quanto i fattori produttivi sono rappresentati da
commodity e sono facilmente reperibili all'interno del mercato.

FORNITORE 2017 VOLUME CO5TI PER FDRNITURA_I_i}_ INCIDEMZA COST| PER FORNITURA (%)
FORMITORE 1 564,285 13,95
FORMNITORE 2 158,470 34z
FORMITORE 3 158 448 192
FORMNITORE 4 137.503 3,40
FORMITORE 5 131,880 3,25
FORNITORE & 124,501 3,08
FORMITORE 7 95.337 236
FORMITORE & 93,790 2,52
FORMITORE % B0.552 1,99
FORMITORE 10 B 76,613 1,89
TOTALE 1.621.379 40,09
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FORMITORE 2018 YOLUME CO5TI PER FORNITURA (€] INCIDENZA COSTI PER FQRNITUH& %)
FORMITORE L 450,033 - 9,56
FORMITORE 2 169.854 361
EQORMITORE 3 164,154 3,449
FORMITORE & 162.870 3,46
FORMITORE 5 150935 3.4
FORMITORE G 157.873 3,35
FORMITORE 7 154.570 3,28
FORMITORE B 14B.422 3,15
FORMITORE 2 135.605 2,88
FORMITORE LD 112462 2,34 N
TOTALE 1.815.910 38,57

Tabella 29 - Incidanza primi 10 formiterial 311222017 @ a1 31.12.2018 sul totale del volume dei costi per |z fornitura

Gli Amministratori dichiarano che non vi sono ad oggi rischi connessi con i fornitor] dei prodotti che
possano avere un impatto rilevante sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria della Societa.

6.1.14. Rischi connessi alla fluttuazione dei prezzi delle materie prime
L'Emittente opera in un settore caratterizzato da possibili fluttuazioni nei prezzi delle materie prime .
costituiti per la totalitd da metalli i cui prezzi sono guaotati al London metal Exchange (LME} e | metalli pii H'||I
rilevanti trattati dalla Societa sono costituiti da Alluminio 1% circa, da Acciaio Carbonio al 95% e da Acciaio
inox 4%,

Eventuali oscillazioni sui prezzi produrrebbero un riflesso sul prezzo finale praticato ai clienti ovwero non
produrrebbera un decremento del margine praticato su ciascun prodotto, ma si riverserebbe su un rialzo
dei prezzi di listino; guest’ultima ipotesi potrebbe comportare un calo a livello di competitivita dei prodotti
offerti rispetto ai prezzi praticati dalla concorrenza, incidendo in maniera negativa sulla situazione

&

economica patrimoniale e finanziaria della Societa.

La societa & innanzitutto sottoposta al rischio di prezzo, derivante principaimente dalla presenza sul
mercato di numerosi competitors nan solo in Italia ma soprattutto nei principali mercati mondiali. Tale
rischio & riscontrato dal management aziendale sia nella fase di approvvigionamento delle materie prime
soprattutto dell’alluminio, sia nella fase di vendita nei mercati di shocca, esponendola in entrambi i casi al
rischio di cambic e al rischio del valore di mercato.

Tali rischi sono costantemente manitorati, e detto costante controllo fa ritenere non necessario il ricorso a
strumenti finanziari volti a tutelarla dall'effetto valutario e dall'oscillazione del prezzo delle materie prime,
relativamente alle transazioni perfezionate o in corso di perfezionamento, le cui valute o i cui prezzi si sono
dimostrati essere caratterizzati da un certo livello di instabilita

Tuttavia, a parziale mitigazione del rischio occorre evidenziare che 2M opera con un mark-up sui prezzi di
borsa delle materie prime e, poiché la Societa strategicamente effettua un approwigionamento modesto in
corrispondenza di prezzi applicati particolarmente vantaggiosi, 2M & in grado di coprire circa 4 mesi di
fabbisogno produttive pertanto i rischi di modifica significativa dei prezzi delle medesime sono, seppur
presenti, notevolmente calmierati dalla quantita di merci presenti in stock.
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Pertanto, sulla base delle considerazioni esposte, il rischio di prezzo delle commodities, owvero il rischio di
mercato legato alle variazioni dei prezzi delle materie prime & poco rilevante, tenuto altresi conto degli
sfasamenti temporali derivanti dalla giacenza in stock dei metalli.

6.1.15. Rischic di dipendenza da singali clienti
Si evidenzia che i primi 10 Clienti per incidenza di fatturato, rappresentano complessivamente la quasi
totalita del fatturato (circa il 98%) e il primo cliente da solo rappresenta circa il 35%, in calo rispetto alle
rilevazioni dell’esercizio 2017 in cui la percentuale diincidenza si attestava al 42%.

Dai dati si evince che il portafoglio clienti risulta concentrato su alcune posizioni di rilievo che potrebbero
configurare un elemento di particolare dipendenza economica con le suddette controparti commerciali,
tuttavia a parziale mitigazione del rischio e come gia rappresentato nei paragrafi che precedono,
Emittente ha posto in essere una strategia di apertura verso i mercati esteri che permette altresi una
riduzione dell'incidenza delle primarie controparti commerciali presenti in portafoglio.

CLIEMTE 2017 1l.||'l:HJ_..||"||||E FATTURATO (€) INCIDENZJ'-_'L_SUI. FATTURATO (%)
CLIENTE 1 3,465,724 i 42,27 |
CLIENTE 2 1.523.052 18,59 !
CLIENTE 3 TE7.165 5,60
CLIENTE 4 546,864 6,67
CLIENTE S 444,261 L4212 \
CLEMTE & 276,915 3,38
CLENTE 7 161.670 1,97
CLIENTE & 137.440 1,68 &
CLIENTE & 134.571 164
CLIENTE 10 133.107 1,62 'QQ
TOTALE 7.611.669 92,83
CLIENTE 2018 1 VOLUME FATTURATO (€] INCIDENZA SUL FATTURATO (%)
CLIENTE 1 2.685.919 35.37
CLIENTE 2 1,782 640 23,39
CLIEMTE 3 977.452 12,53
CLIENTE 4 GRA.209 5,00
CLIENTE & b41.681 542
CLIENTE & 208,831 L5
CLIENTE 7 144,904 1,90
CLIENTE & 129,193 1,7
CLIENTE & £5,207 1,17
_CLIE NTE 10 R0O.471 1,06 =
TOTALE 7.437.508 97,59

Tabella 30 - Incidenza dei clienti al 31.12.2017 € al 31.12.2018 sul fatturato complessivo

Giova altresi precisare che alla data di redazione del presente Documento I'Emittente dichiara che non
sono presenti rischi di solvibilitd riscontrati all'interno del portafoglio clienti tali da poter impattare
negativamente sulla situazione economico patrimoniale della Societa.
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6.1.16. Rischi connessi agli investimenti effettuati o in progetto da parte dell’Emittente
| Minibond sono emessi nell’ambito di un’attivita ordinaria di provvista da parte dell’'Emittente da utilizzare
per sostenere lo sviluppo del capitale circolante, che ha caratteristiche di ritenuta buona qualita. Al
momento della redaziane del presente Documento Informativo non sono in programma nuovi investimenti
in assets materiali e/o immateriali di dimensione rilevante per I'Emittente in aggiunta a quelli gia desumibili
dai bilanci,

6.1.17. Rischi legati alla dipendenza dell'Emittente da alcune figure chiave e alla concentrazione
delle deleghe in capo ad alcuni soggetti

Il successo dellEmittente dipende in misura significativa da alcune figure chiave all'interno del proprio
management, in particolare del sig. Massimo Dalla Fina, in qualita di Presidente del Consiglio di
Amministrazione, unitamente a Tagliapietra Cristina in qualitd di Amministratore Delegato e socio unico
della Immabiliare Tagliapietra S.r.l. che detiene una partecipazione pari al 99% in 2M ,che a giudizio
dell'Emittente, appaiono come figure determinanti (KeyMen) per le specifiche competenze ed hanno
contribuito (e tuttora contribuiscono) in maniera determinante allo sviluppo della Societa.

FERDH AL
CRERIHTEFS

Figura 15 - Qrganigramma edizione settembre 32015

La concentrazione delle deleghe operative in mano ai sopra indicati soggetti li rende certamente Key Men
dell’Emittente con i rischi che ne conseguono al riguardo. In ragione di quanto precede, sebbene sotto il
profilo operativo e della struttura dirigenziale la Societa si sia dotata di una organizzazione capace di
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assicurare la continuitd nella gestione delle attivita, il venir meno dell'apporto professionale di una o pil di
tali figure chiave sopra indicate e la contestuale incapacita o difficolta della Societa di sostituirli con figure
altrettanto qualificate, nonché l'eventuale incapacita o difficolta dell'Emittente di attrarre, formare e
trattenere ulteriore management qualificato, potrebbe comportare un effetto negativo sulla capacita
competitiva e sulla crescita della Societa e condizionarne gli obiettivi previsti, con possibili effetti negativi
sull’attivita e sulle prospettive di crescita della Societa nonché sulla sua situazione economica, patrimoniale
e finanziaria e sui risultati operativi dell’Emittente.

4 mitigazione del rischio legato alle figure chiave, si segnala che sono state stipulate idonee coperture
assicurative e pertanto si invita a prendere visione delle indicazioni contenute all'interno del paragrafo
6.1.22 [Rischio Operativo).

Si rimanda ai C.V. dei KeyMen nella sezione Allegati {Allegato 4 e 5) del presente Documento.

£.1.18. Rischi connessi alle dichiarazioni di preminenza e alle informazioni sui mercati
I Documento Infarmativo contiene dichiarazioni di preminenza, stime sulla natura e dimensioni del
mercato di riferimento e sul posizionamento competitivo della Societd, valutazioni di mercato e
comparazioni formulate, ove non diversamente specificato, dall'Emittente sulla base della specifica f
conoscenza del settore di appartenenza, di dati pubblici o stimati, dei bilanci ufficiali delle imprese ﬂ
concorrenti o della propria esperienza.
Tali informazioni potrebbero tuttavia non rappresentare correttamente i mercati di riferimento, la loro
evoluzione, il relativo posizionamento della Societa, nonche gli effettivi sviluppi dell’attivita della stessa, a
causa di rischi noti e ignoti, incertezze e altri fattori, tra I'altro, indicati nella presente sezione Fattori di
rischio. Non & pertanto possibile garantire che tali dichiarazioni ed informazioni possano essere mantenute
efo confermate in futuro.

& R

£.1.19. Rischi connessi ai contratti di lavaoro
Di seguito viene riportata la composizione dell'organico alla data del 31.12.2017, per un totale di 75 e alla
data del 31.12.2018, per un totale di 83.

DIRIGENTI QUADRI IMPIEGATI OPERAI ALTRIDIPENDENTI TOTALE

Numere Medlo 2017 - 15 57 Z 75
Numero Medlo 2013 - 14 67 1 B3

Tabella 31 - Dati sull'cccupazione al 31.12.2017 - 31.12.2012

L'Emittente dichiara che non si ravvisano elementi di particolare rilievo da segnalare in riferimento a
possibili rischi connessi ai contratti di lavoro, né vi sono stati eventi sul lavoro che abbiano comportato
lesioni gravi o mortali al personale dipendente.

Mon & possibile escludere che taluni dipendenti possano avanzare pretese circa la rigualificazione del
rapporto di lavoro sulla base delle disposizioni normative e regolamentari vigenti e di alcuni orientamenti
giurisprudenziali e che tali pretese siano accalte dall'autorita giudiziaria con aggravio dei costi e degli oneri
a carico dell’Emittente che potrebbero avere effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria dell’Emittente.
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£.1.20. Rischi Fiscali
Gli Amministratori dichiarano che alla data di redazione del presente Documento non vi sono vertenze

fiscali in essere il cui esito possa essere in grado di influire sull’attivita d'impresa.

£.1.21. Rischio Politico

Si definisce Rischic Politico l'insieme di eventi non economici legati a fattori pelitici di grande impatto, al
cambio di direzione delle politiche economiche come nel caso di espropri e nazionalizzazioni legati a
mutamenti istituzionali e atti unilaterali dei governi. Gli Amministratori dichiarano che alla data di
redazione del presente Documento non vi sono elementi che possano il cui esito possa essere in grado di
influire sull’attivita d'impresa nei paesi in cui sono presenti le controparti commerciali,

Inoltre, la strategia di crescita della Societa & rivolta al potenziamento della distribuzione dei propri prodotti
e servizi su mercati internazionali. Tale operativitad su mercati internazionali espone la Societa a vari rischi,
derivanti da diversi fattori quali il possibile mutamento delle condizioni geopolitiche e macreeconomiche
dei vari Paesi, con possibili effetti negativi sulla situazione economica, patrimeniale e finanziaria della
Societa.

Si definisce Rischio Operativo il rischio di perdite dovute ad errori, violazioni, interruzioni, danni causati da
processi interni, personale, sistemi ovvero causati da eventi esterni.

L'Emittente & pertanto esposto a molteplici tipologie di Rischio Operativo, compreso il rischio di frode da \
parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autorizzate eseguite da dipendenti oppure

il rischio di errori operativi, compresi quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti dei sistemi informatici o di Y
telecomunicazione. | sistemi e le metodologie di gestione del Rischio Operativo sono progettati per "
garantire che tali rischi connessi alle proprie attivita siano tenuti adeguatamente sotto controllo. =
Qualungue inconveniente o difetto di natura rilevante di tali sistemi potrebhe incidere negativamente sulla
posizione finanziaria e sui Risultati Operativi dell’ Emittente. Tali fattori, in particolar modo in periodi di crisi
economico-finanziaria, potrebbero condurre FPEmittente a subire perdite, incrementi dei costi di
finanziamento, riduzioni del valore delle attivitd detenute, con un potenziale impatto negativo sulla
liguidita dell’'Emittente e sulla sua stessa solidita patrimoniale.

6.1.22. Rischio Operativo {
k

L'Emittente dichiara che non ha adottato il Modello Organizzative ai sensi del D.lgs. n. 231/01,
Responsabilita Amministrativa degli Enti e pertanto I'Emittente potrebbe risultare esposto a sanzioni di
natura pecuniaria) ed interdittiva quali:

e interdizione dall’'esercizio dell*attivita;

= sospensione o revoca di autorizzazioni, licenze o concessione;

o divieto di contrattare con la P.A.;

s esclusione da agevolazioni, finanziamenti, contributi o sussidi e revoca di quelli concessi;
= divieto di pubblicizzare beni o servizi.

Giova precisare che per la Societa, ad oggi sprovvista del Modello Organizzativo di cui al precedente
paragrafo, il rischio & parzialmente mitigato dalle coperture assicurative poste in essere, elencate nella
seguente tabella:
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Somma Asslcurata €

Fabbricato Ubicazione 1 3.000.000
Macchinario Ukicaziene 1 1.950.000
MWerci Ubicazione 1 1,350.000
Fabbricato Ubicazione 2 500.000

Merci Unicazione 2 500.000
ALL RISKS Garanzie valide per entrambe le Ubicazionl
DIRETT] E DNy Demolizione @ sgomberg 300000
all Guasti macchine - 50.0a00
aF PACFIT) Fenomenc elettrice 60000
Furlo e rapina 100000
Terremate 7.350.000
Inendazion: alluvioni F.250.000
Ricorsa terzi 500.000
Danni Indiretti 3,280.340
Totale 26.290.340

Il prodotto consente, mediante il versamento di un pramia unico inziale integrabile successivameante di
costruire un capitale rivalutabile annualmente in funzione del rendimento cttenule dalla gestione interna
separata cui il contratto di polizza & collegato, || prodotto pud essere sottoscritte guale strumenta di copertura
dellimpagno dell'invastitore — contragnte nel riguardo dei propri lavaratori dipendent! a titole di trattamento
di Fine Rapperte (T.F.R.} nei casi previsti dalla normativa vigante.

HAPPY END

Datl generali pollzza :

Assicurato: Dalla Fina Massima
Decorrenza: 29.05.2014

| Durata: 5 anni
Prestazione iniziale: Capitale 292,237 28 €

ASSICURAZIONE

SULLAVITA

Dati generall polizza

Assicurato: Dallz Fina Massimo
_Decarrenza: 18,01, 2017

Durata: 5 anni

Prestazione inizia

LIRAZIONE
LLA WITA

 Capitale 236.79L,45 €

PRESTAZIONE IN CASO DI DECESS0O

In caso dl decassa dell assicurato, verificaton nel carso della durata contrattuale, 2 societd siimpegna a pagare ai beneficiar il
relativo capitale assicurato indicato nalla polizea elence,

Si segnala che il rischio di morte & coperto qualungue possa esserne la causa, 3d esclusione di particelari circostanze
dettagliatamente specificate nelle esclusioni del contratto,

PRESTAZIONE IN CASO DI INVALIDITA' PERMANENTE

In caso di stalo di infortuniofmalattia dell‘assicurato che abbia come conseguenza un'invaliditd permanente, il pagaments ai
beneficiari del refativo capitale assicurato.

& segnala che & esclusa dall’indennizze Uinvaliditd permanente devota ad alcune specifiche cause,

Dati generall polizza
Ufficlo — Totale somma assicurata € 19.500,00

Tabella 32 - Dettagli coperture assicurative

ELETTRONICA
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6.1.23, Rischio di mancata reperibilitd di manodopera qualificata
L'Emittente dispone di Know-How e manodopera altamente qualificata al fine di mantenere il proprio
posizionamento competitivo all'interno del settore creando valore aggiunto per il committente. |l venir
meno di queste condizioni e la difficoltad di reperire nuovo personale con eguali livelli di competenze
potrebbe ridurre o limitare la capacita della Societa di far fronte alle commesse in essere, o pregiudicarne
I'aggiudicazione di nuove con effetti negativi sulla situazione economico patrimoniale della Societa,

Tuttavia, la Societa attribuisce fondamentale importanza al capitale umano rappresentato dai suoi
dipendenti e collaboratori e presta la massima attenzione affinché si creino le migliori candizioni per lo
svolgimento dell’attivita quotidiana e per una crescita professionale.
Attraverso la formazione si intende trasmettere ai lavoratori quel complesso di nozioni e procedure
indispensabili, finalizzate al conseguimento ed al mantenimento del posizionamento competitivo raggiunto
da 2.

6.1.24. Rischi connessi alla violazione da parte di terzi dei diritti di proprieta intellettuale

dell’Emittente

L'Emittente opera grazie allo sviluppo di tecnologia proprietaria applicata ai prodotti ed i servizi offerti nei
paesi in cui svolge |a propria attivitd attraverso anche la registrazione dej propri marchi.
Si segnala, tuttavia, che la registrazione dei marchi o brevetti non consente di escludere che |'effettiva
validita degli stessi possa essere contestata da soggetti terzi, inoltre, I'Emittente potrebbe non riuscire ad
identificare prontamente eventuali violazioni dei propri marchi e/o brevetti da parte di terzi o non riuscire a
tutelare adeguatamente | propri marchi efo in Paesi in cui gli stessi non sono attualmente registrati, cosl
consentendo ai concorrenti, anche internazionali, di utilizzare gli stessi in detti Paesi con conseguenti effetti
pregiudizievoli per la Societa. &3
L'Emittente si affida alla protezione legale dei propri diritti di proprieta industriale derivante dalla =@
registrazione degli stessi. Tuttavia, non & possibile escludere che le misure adottate possano risultare
insufficienti per tutelarlo da fenomeni di sfruttamento abusivo di tali diritti da parte di terzi generando
effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.

£.1.25. Rischi connessi alla violazione da parte dell'Emittente di diritti di proprieta intellettuale
di terzi

Nello svolgimento della propria attivita, I'Emittente potrebbe essere sottoposta a contestazioni da parte di
terzi per presunte violazioni dei loro diritti di proprieta intellettuale a causa dei prodotti e servizi erogati
dall’Emittente.

Da tali contestazioni potrebbero derivare contenziosi ovvero la necessita di giungere ad accordi
stragiudiziali che potrebbero comportare un aggravio di costi non considerati e di difficile stima
guantitativa per I'Emittente. Sebbene alla data del Documento Infarmative non vi siano contestazioni da
parte di soggetti terzi e che 'Emittente verifichi costantemente di agire nel rispetto dei diritti intellettuali di
terzi, non & possibile escludere che in futuro possa essere sottoposto a tale tipo di contestazioni con effetti
pregiudizievoli sull'operativita nonché sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.

£.1.26. Rischi connessi alla responsabilita da prodotto
Alla data di redazione del presente Documento Informative, I'Emittente non € stata coinvolta in
controversie da responsahilita da prodotto con i propri clienti tali da compromettere |a propria reputazione
con conseguenti effetti negativi sull'attivita e sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria
dell’Emittente. Tuttavia, qualora nei confranti dell’Emittente fossero instaurati procedimenti giudiziari volti
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a far accertare e dichiarare la loro responsability da prodotto, non si pud escludere che dall'eventuale esito
negativo di tali procedimenti giudiziari possano derivare conseguenze pregiudizievoli per la situazione
economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.

L'Emittente & altresi esposto ai rischi connessi ai danni derivanti dalla commercializzazione dei prodotti in
termini di utilizzo dei prodotti medesimi (quali a titolo esemplificativo, rispetto delle caratteristiche
progettuali e dei parametri contrattualmente concordati) e in termini di eventuali costi di richiamo dei lotti
commercializzati interessati dalle possibili contestazioni i quali possono variare a seconda del luogo in cui il
prodotto & distribuito. Giova precisare a parziale mitigazione del rischio che I'Emittente e coperto da
idonee polizze assicurative cosi come descritto all'interno del paragrafo 6.1.22 (Rischio Operativa).

6.1.27. Rischi connessi al magazzino
L'Emittente presenta al 31.12.2018 rimanenze di magazzino per un valore complessivamente pari a 1,1
milioni di euro presentando un incremento derivante da approvvigionamenti di materie prime a prezzi
competitivi come meglio rappresentato nella tabella che segue:

Valora di nizio esarcizia Variazione nell’esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime e'di consumao 533.183 121,412 654.595
Lawori in corso di lavorazione e semilavorat| 457.763 (49,452} 408.277

Prodotti finkti @ mercl . 50,000 50,000
Accontl 20,886 0885 |

Totale rimanenze 990,952 1.133.758

Tabella 23 - Composiziane rimangnze al 31,12,2018 @

In caso di mancata, errata o rallentata movimentazione del magazzino, gli elementi che lo compongono
potrebbero deteriorarsi con effetti negativi sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della
Societa. L'Emittente dichiara che le giacenze di merci sono relative a prodotti a veloce rigiro e non soggetti,
generalmente, a rilevanti variazioni di prezzo nel breve periodo.

6.2. Fattori di Rischio Relativi agli Strumenti Finanziari Offerti

5.2.1, Rischio di Tasso
L'investimento nei Titoli di Debito comporta i fattori di rischio “mercato” propri di un investimento in Titoli
di Dehito a tasso fisso emessi da soggetti privati.
Conseguentemente, qualora gli investitori decidessero di vendere i titoli prima della scadenza, il valore di
mercato potrebbe risultare inferiore al prezzo di sottoscrizione o di acquisto e dungue il ricavato dalla
vendita prima della scadenza potrebbe essere inferiore, anche in maniera significativa, rispetto all'importo
inizialmente investito.
Giova ribadire che tali strumenti finanziari per espressa previsione normativa non possono essere sottoscritti
né ceduti ad investitori diversi dagli investitori Professionali come indicati nelle Definizioni del presente
Documento e che gli strumenti denominati “Short Term” hanno una durata di norma pil limitata nel tempo
{nel caso di specie convenzionalmente non superiori a 12 (dodici) mesi).

6.2.2. Rischio Liguidita
E prevista la presentazione della domanda di ammissione alle negoziazioni presso il segmento per la
crescita delle piccole e medie imprese del mercato ExtraMOT denominato ExtraMOT PRO® di Borsa Italiana,
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senza il vincolo di une Specialist che garantisca la liquidita. Pertanto, l'investitore che intenda disinvestire i
Minibond prima della scadenza potrebbe incontrare difficolta nel trovare una controparte disposta ad
acquistarlo e guindi nel liquidare I'investimento, oppure potrebbe incontrare difficolta a trovare una
controparte disposta ad accettarne il prezzo proposto in vendita, con il conseguente rischio di ottenere un
controvalore inferiore, anche sensibilmente, a quello di sottoscrizione o di acquisto, o correre il rischio di
non poter liquidare affatto linvestimento per mancanza di acquirenti; di conseguenza linvestitore,
nell'elaborare la propria strategia finanziaria, dovra in ogni momento avere la consapevolezza che nella
peggiore delle ipotesi, (con riferimento anche alla liquidabilita dello strumento prima della sua naturale
scadenza), I'orizzonte temporale dell'investimento nei Minibond andra sempre precauzionalmente
parametrata alla durata effettiva dei Minibond stessi talche non si generino esigenze di liquidita durante la
vita dello strumenta finanziario stesso.

6.2.3. Rischio correlato all’assenza del Rating di titoli
si definisce Rischio connesso all'assenza di Rating dell'Emittente il rischio relativo alla mancanza di
informazioni sintetiche sulla capacita dell’Emittente di adempiere le proprie obbligazioni, owvero alla

rischiosita di solvibilita dell'Emittente relativa ai titoli emessi dallo stesso, )j'
L'Emittente ad oggi non ha richiesto I'emissione di alcun giudizio di rating ad una CRA (Credit Rating W
Agency) autorizzata dall’ESMA, pur se prevede di richiederlo in un future prossimo. \

&.2.4, Rischio relativo alla vendita dei Minibend ér‘
Mel caso in cui Finvestitore valesse vendere | Minibond prima della loro scadenza naturale, il prezzo di <
vendita (ammesso che esso esista e sia concretamente utilizzabile come riferimento), potra comungue
essere influenzato da diversi elementi, tra cui:
+ variazione dei tassi interesse e di mercato ("Rischio di Tassa");
= caratteristiche del mercato in cui i titoli verranno negoziati (“Rischio di Liguidita®);
= variazione del merito creditizio dell’Emittente (“Rischio di deterioramento del merito di credito
dell'Emittente”);
» commissioni ed oneri [“Rischio connesso alla presenza di commissioni ed altri oneri nel prezzo di
emissione”).
Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato dei Minibond anche al di sotta del
Valore Nominale Unitario. Questo significa che, nel caso in cui l'investitore vendesse | Minibond prima
della scadenza, potrebbe anche subire una rilevante perdita in conto capitale.
Per contro, tali elementi non influenzano il valare di rimborso a scadenza, che rimane pari al 100% Valore
Nominale Sottoscritto ed Emesso salvo il rischio di mancato rimborso per altro motivo (ad esempio, il
default dell'Emittente).

6.2.5. Rischio di deterioramento del merito di credito dell’Emittente
| Minibond possono deprezzarsi in caso di peggioramento della situazione finanziaria dell’'Emittente ovvero
in caso di deterioramento del merito creditizio stesso. Non si pud quindi escludere che i corsi dei titoli sul
mercato secondario (ove questa esista) possano essere influenzati da un diverso apprezzamento del rischio
Emittente.
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£.2.6. Rischio derivante dalle modifiche al regime fiscale
Tutti gli oneri fiscali, presenti e futuri, che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi dei Minibond, sono
ad esclusivo carico dell'investitore. Non wi & certezza che il regime fiscale applicabile alla data di
approvazione del presente Documento Informativo rimanga invariato durante la vita dei Minibond, con
possibile impatto sfavarevole sul rendimento netto atteso dall'investitore. Giova rilevare che l'investitore
Professionale di Diritto & attualmente definito “lordista” ai fini fiscali.

6.2.7. Fattari di Rischio derivanti dall'Opzione Call

Ai sensi dell‘articolo 7.10 - Facoltd per I'Emittente di procedere of Rimborso Anticipato (Opzione “Call”)
I'Emittente put procedere al Rimborso Anticipato in toto dei Minibond. Mon vi & alcuna certezza che, in
caso di esercizio della facolta, la situazione del mercato sia tale per cui l'investitore dei Minibond sia in
grado di reinvestire le somme percepite a seguito del rimborso, in altri strumenti finanziari ad un tasso
superiore o almeno pari a quello dei Minibond anticipatamente rimborsato. 5i precisa inoltre che verra
acottata la parita di trattamento nei confronti di tutti | Portatori in caso di rimborso anticipato dei
Minibond.

!
\
!
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7. REGOLAMENTO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI

Tutti i Titoli di Debito ricompresi nel Programma denominato “"Minibond Short Term Revolving 2019 - 2020”
ed ammessi alla negoziazione ai sensi del presente Documento Informativo, sono disciplinati dal presente
Regolamento {"Regolamento”) secondo i termini e le condizioni in appresso indicati, || presente Documento
riporta il Regolamento del Programma e si completa di tempo in tempo con |a redazione dei “Contractual
Terms” {di seguito anche "Contractual Terms” o semplicemente “Appendice”) per ciascuna singola
Emissione nell'ambito del Programma. | "Contractual Terms” costituiscono di tempo in tempo parte
integrante ed essenziale del Documento Informativo fino al completamento del Programma.

7.1, Caratteristiche Generali del Programma
Il Programma prevede la realizzazione di una serie di Emissioni consecutive di Minibond in madalita
revolving secondo il combinato disposto che segue:

{i) fino ad un Ammontare Massimo del Programma di € 1.500.000 in forma di nuove emissioni nel
periodo compreso tra la data di iscrizione al Registro delle Imprese della delibera del Piano e
I"approvazione del Bilancio di Esercizio 2020;

{ii) fino ad un Ammontare Massimo dell’Emissione di € 500.000 per ciascuna singola Emissione
nell'ambito del Programma, e durata massima non superiore a 12 {dodici) mesi dalla data di
Emissione,

7.1.1. Caratteristiche Comuni alle singole Emissioni facenti parte del Programma:

a) | Portatori dei Minibond hanno diritto al pagamento degli Interessi {alla Data di Pagamento) e al
rimborso del capitale (alla Data di Scadenza), cosi come indicate nei “"Contractual Terms” che
costituiscono di tempo in tempo parte integrante ed essenziale del presente Documento;

b} 1 diritti dei Portatori si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli Interessi, decorsi 5 (cingue) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e,
per quante concerne il diritto al rimborso del capitale, decorsi 10 (dieci) anni dalla data in cui i
Minibond sono diventati rimborsahili;

¢} Al Partatori non & attribuito alcun diritto di partecipazione diretta e/o indiretta nella gestione
dell'Emittente né di controllo sulla gestione dello stesso;

d) La non subordinazione ad altri debiti chirografari presenti e futuri dell’Emittente in seno al
medesima Programma;

e} Laloro ammissione al sistema di amministrazione accentrata della Monte Titoli;

f| L'assoggettamento alla disciplina della dematerializzazione ai sensi del Capo I, Titole 1l, Parte Il
TUF e del "Regolamento recante |a disciplina dei servizi di gestione accentrata, di liquidazione, dei
sistemi di garanzia e delle relative societa di gestione” adottato dalla Banca d'Italia e dalla Consob
con Prowedimento del 22/02/2008, successivamente modificato con provwedimenti congiunti di
Banca d’ltalia e Consob rispettivamente in data 24,/12/2010 e 22/10/2013;

g} La precisazione che, in conformita a quanto previsto dalla regolamentazione applicabile, ogni
operazione avente ad oggetto i Minibond (ivi inclusi i trasferimenti e la costituzione di vincoli)
nonché 'esercizio dei relativi diritti patrimoniali, potranno essere effettuati esclusivamente per il
tramite di intermediari finanziari italiani o esteri, aderenti al sistema di gestione accentrata presso

la Monte Titoli;
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h}) La precisazione che i sottoscrittori non potranno richiedere la consegna materiale dei titoli
rappresentativi dei Minibond. E fatto salvo il loro diritto di chiedere il rilascio della certificazione di
cui agli articoli 83-quinquies ed B3-sexies del TUF;

i) Il tassativo divieto ai soci, diretti e indiretti dell'Emittente di sottoscriverli;

jl La previsione che i Minibond siano emessi e possano circolare esclusivamente in favore di
Investitori Prafessionali i quali;

*  non siano, direttamente o indirettamente, soci dell’'Emittente;

*  siano i beneficiari effettivi dei proventi derivanti dai Minibond;

*  siano residenti in Italia o in altri Stati che consentono un adeguato scambio di informazioni
ai sensi delle convenzioni per evitare le doppie imposizioni sul reddito in vigore con la
Repubblica Italiana;

*  non siano soggetti resident] LISA;

k] Lasottoscrizione, il pagamento degli Interessi e il rimborso dei Minibond verranno effettuati per il
tramite della Banca di Regalamento, f
!

Al fine di poter effettuare una valutazione completa, occorre che 'investitore prenda altresi visione del
Documento Informativo, e di tempo in tempo dei Contractual Terms relativi a ciascuna singola emissione, \Q
disponibili sul sito dell’Emittente all'indirizzo www.2mspa.com e dej fatti di rilievo occorsi durante la Durata

del Programma cosi come rappresentati in ciascun Contractual Terms. I
Con la sottoscrizione del presente Documento e del corrispondente Contractual Terms, 'investitare accetta .,g
integralmente, e senza riserva alcuna, il relative Regolamento riferibile al Documento ed alle Contractual

Terms.

7.2, Restrizioni alla sottoscrizione ed alla trasferibilita dei Minibond
| Minibhond sono tassativamente riservati esclusivamente alla sottoscrizione efo alla circolazione, a favore
degli Investitori Professionali di diritto, (gli “Investitori Professionali”), ai sensi del Regolamento
Intermediari adottato con delibera Consob n. 16190 del 29 ottobre 2007 e successivamente modificato e
integrato.
In caso di successiva circolazione dei Minibond, non & consentito il trasferimento dei Minibond stessi a
soggetti diversi dagli Investitori Professionali,
L'investitore che intenda cedere | Minibond di cui & portatore & direttamente responsabile della corretta
cessione dei Minibond in case di vendita a terzi e deve preventivamente accertarsi sotto la propria diretta
responsabllita della gualifica di “Investitore Professionale” del cessionario, rispondendo dei danni
eventualmente derivanti dalla cessione a soggetti che non rivestano detta qualifica.
Gli investitori sl impegnano con la sottoscrizione dei Minibond, del presente Regolamento, e del “Contractual
Terms” a non cedere | Minibond a soggetti diversi dagli Investitori Professionali,
| Minibond sono emessi in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un Prospetto d'Offerta ai sensi e per
gli effetti di cui all'articolo 100 del TUF ed all'articolo 34-ter del Regolamento Emittenti.
| Minibond, inoltre, non sono stati né lo saranno, registrati ai sensi dello U.S. Securities Act del 1933, e
successive modificazioni efo integrazioni, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi delle corrispondenti
normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel quale la vendita efo la
sottoscrizione dei Minibond non sia consentita dalle competenti autorita.
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Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita dei Minibond in uno gqualsiasi
dei summenzionati Paesi o, comungue, in Paesi diversi dall'ltalia e a soggetti non residenti o non
incorporati in ltalia, potra avere corso solo: (i) nei limiti in cui sia consentita espressamente dalle leggi e dai
regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva circolazione dei
Miniband, owvero [ii) qualora le leggi e i regolamenti applicabili in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni
che permettano la circolazione dei Minibond medesimi.

La circolazione dei Minibond avverra nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili a tali strumenti
finanziari, ivi incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al D.lgs. 231/2007, come
successivamente modificato e integrato.

7.3, Data di Emissione e Prezzodi Emissione
La Data di Emissione ed il Prezzo di Emissione sono indicati all’interno di ciascun Contractual Terms di volta
in volta fornito dalla Societa in relazione a ciascuna Emissione afferente al Programma.

7.4, Perindo dell’'Offerta
| Minibond potranno essere sottoscritti a partire dal “Primo Periodo dell’Offerta” e, in caso di mancata
sottoscrizione dell'intero controvalore entro la scadenza del Primo Periodo di Offerta, nel “Secondo Periodo f
di Offerta”, con regelamento sulla base delle norme di mercato. || prezzo di regolamento del Minibond |\'?
sottoscritto nel secondo periodo dell'offerta sara pari al Prezzo di Emissione maggiorato dell'eventuale
rateo interessi della cedola in corso di maturazione a far data dalla Data di Godimento prevista sul
“Contractual Terms”, ﬁj
L'Emittente potra procedere in qualsiasi momento durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata
dello stesso, sospendendo l'accettazione di ulteriori richieste, al raggiungimento del WValore Nominale
previsto, dandone comunicazione mediante apposito avwiso da pubblicarsi sul sito web dell’Emittente
wWww.2mspa.com.
L'Emittente potra inoltre durante il Secondo Periodo di Offerta decidere se dare esecuzione alla
sottoscrizione dei Minibond in una o pib tranches, ovvero aumentare o ridurre Fammontare totale dei
Minibond, comungue entro il Valore Nominale previsto dal Programma e dalla deliberazione dell'Organo
dell'Emittente a cid preposto, dandone comunicazione mediante apposito avviso da pubblicarsi sul sito web
dell’Emittente www.2mspa.com.
Qualora i Minibond non siane integralmente sottoscritti alle ore 17:00 dell’'ultimo giorno del Secondo
Periodo di Offerta, la sottoscrizione si intendera comungue effettuata nella misura parziale raggiunta.

7.5, Decorrenza del Godimento
| Minibond hanno godimento a far data dalla “Data di Godimento” indicata su ciascun Contractual Terms.

7.6, Durata dei Minibond
| Minibond hanno durata dalla Data di Emissione fino alla Data di Scadenza, coincidente con la “Data di
Pagamento”. La durata di ciascuna Emissione nell’ambito del Programma non pud superare i 12 (dodici)
mesi dalla Data di Emissione,
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1.7 Ihteressi
| Minibond sono fruttiferi di interessi a partire dalla Data di Godimento (inclusa) sino alla Data di Pagamento
{esclusa); gli Interessi, fatte salve le ipotesi di Rimborso Anticipato previste nei successivi Articoli 7.9
{Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond (Opzione "Put”)) e 7.10 (Facolta per I'Emittente di
procedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call’)) sono da considerarsi al tasso fisso nominale annuo
lordo semplice (“Tasso di Interesse”), indicato di tempo in tempo sul “Contractual Terms” corrispondente.
Gli Interessi sono corrisposti in via posticipata alla Data di Pagamento indicata sul Regolamento e di tempo
in tempo sul “Contractual Terms”,
Ciascun Titolo di Debito cessera di maturare Interessi alla prima tra le seguenti date:

s [a Data di Scadenza;

« la Data di Rimbarso Anticipato, in caso di Rimborso Anticipato ai sensi degli Articoli 7.9 (Rimborso
Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond (Opzione “Put”)) e 7.10 (Facolta per I'Emittente di
procedere al Rimborso Anticipato (Opzione “Call”)), restando inteso che, qualora alla Data di
Scadenza o alla Data di Rimborso Anticipato I'Emittente non proceda al rimborso integrale del
prestito in conformita con il presente Regolamento del prestito, 1 Minibond continueranno a
maturare interessi limitatamente alla guota non rimborsata. f

L'importa degli Interessi dovuto in relazione a ciascun Minibond sara determinato applicando il Tasso di \

Interesse al Valore Nominale Unitario della stessa per i giorni di effettivo godimento.

Gli Interessi sono calcolati sulla base del numero di giorni compreso nel relativo Periodo di Interesse
secondo il metodo di calcolo "Actual/360" dove per Periodo di Interesse si indica il periodo compreso fra la
Data di Godimento (inclusa) e la Data di Pagamento (esclusa) fermo restando che, laddove una Data di
Pagamento dovesse cadere in un giorno diverso da un Giorno Lavorativo, la stessa sara posticipata al primo
Giorno Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti |a spettanza di alcun
importo aggiuntivo in favore dei portatori dei Minibond (Following Business Day Convention — Unadjusted).
L'Emittente, in relazione ai Minibond, agisce anche in qualita di Agente per il Calcola.

4

7.8, Modalita di Rimborso

Salvo le ipotesi di Rimbarso Anticipato previste nei successivi Articoli 7.9 (Rimborso Anticipato a favore dei
Portatori dei Minibond (Opzione “Put”}) e 7.10 {Facolta per 'Emittente di procedere al Rimborso Anticipato
(Opzione “Call”)), i Minibond saranno rimborsati alla pari, alla Data di Scadenza. Qualora la data del
rimborso non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, |a stessa sara posposta al primo Giorno Lavorativo
immediatamente successiva, senza che tale spostamento comporti la spettanza di alcun importo aggiuntivo
ai Portateri dei Miniband.

Il rimborsao del capitale avverra esclusivamente per il tramite degli intermediari autorizzati partecipanti al
sistema di gestione accentrata presse la Monte Titoli.

7.9, Rimborso Anticipato a favore dei Portatori dei Minibond {Opzione “Put”)
Ciascun Portatore ha la facolta di richiedere il Rimborso Anticipato integrale del Titolo di Debito al
verificarsi di uno qualsiasi dei seguenti eventi (di seguito “Evento Rilevante”).

Costituisce un "Evento Rilevante™;
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. Carnbio di controllo: il verificarsi di un qualsiasi evento o circostanza in conseguenza del guale la
somma complessiva delle partecipazioni con diritto di voto nel capitale sociale dell'Emittente
detenute direttamente o indirettamente, congiuntamente o singolarmente dal Soggetto Rilevante,
scenda al di sotto della soglia del 51% {cinguantunopercental);

. Mancato rispetto degli impegni: mancato rispetto da parte dellEmittente di uno qualsiasi degli
obblighi previsti all'interno rispettivamente dell’Articolo 7.13 (Impegni dell’Emittente), a condizione
che tale inadempimento si protragga per un periode di almeno 45 (guarantacingue} giorni di
calendario;

. Procedure concorsuali e crisi dell’Emittente:

+ [‘avvio nei confronti dell’Emittente di una procedura fallimentare o di altra procedura
concorsuale mediante presentazione della relativa istanza, salvo che entro la data
dell'udienza camerale di cui all’articolo 15 del R.D. 16 marzo 1942, n. 267 ("Legge
Fallimentare”), ovvero entro la prima data fissata dal giudice competente (a seconda del
caso), I'Emittente fornisca evidenza che la relativa istanza & manifestamente infondata o
temeraria, ovwero la domanda sia rinunciata e la procedura archiviata, o comungue
dichiarata inammissibile o rigettata;

= jlvenirmeno della continuita aziendale dell’Emittents;

« il verificarsi di una qualsiasi causa di scioglimento dell'Emittente ai sensi dell"articolo 2484
del Codice Civile che non sia sanata in conformita con i termini previsti nel medesimo
articolo 2484 del Codice Civile;

¢ il deposito da parte dell'Emittente presso il tribunale competente di una domanda di
concordato preventivo ex articolo 161, anche comma 6, della Legge Fallimentare, ovverc di
una domanda di omologa di un accorda di ristrutturazione dei propri debiti ex articolo 182-

d

his della Legge Fallimentare;

¢ |a formalizzazione di un piano di risanamento ex articolo 67, comma 3, lettera (d) della
Legge Fallimentare;

¢ |"ayvio da parte dell’Emittente di negoziati con anche uno solo dei propri creditori, al fine di
ottenere moratorie efo accordi di ristrutturazione e/o di ri-scadenziamento dei debiti
linclusi accordi da perferionare nelle forme di cui allarticolo 182-bis della Legge
Fallimentare ovvero all'articelo 67, comma 3, lettera (d), della Legge Fallimentare) efo
concordati stragiudiziali, e/o al fine di realizzare cessioni di beni ai propri creditori;

. Liquidazione: Fadozione di una delibera da parte dell'organo competente dell’Emittente con la
guale si approvi:
s |a messain liguidazione dell’Emittente stesso;
¢ |3 cessazione di tutta 'attivita dell'Emittente;
= |3 cessazione di una parte sostanziale dell’attivita dell’Emittente.
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. Protesti, iscrizioni e trascrizioni: 'elevazione nei cenfronti dell'Emittente di protesti cambiari,
protesti di assegni, iscrizioni di ipoteche giudiziali o trascrizioni pregiudizieveli, in guest’ultimo caso
il cui valore sia superiore ad € 100.000,00 {centomila/00);

. Cessione dei beni: la cessione dei beni ai creditori da parte dell’'Emittente ai sensi dell’articolo 1977
del Codice Civile;

. Mancata rispetto di norme di legge o regolamentari: il mancato rispetto da parte dell’'Emittente di
una norma di legge o regolamentare, purché tale vialazione comporti il verificarsi di un Evento
Pregiudizievole Significativo (come specificato in appresso);

. Invaliditd o illegittimita: il verificarsi di un gualsiasi evento in conseguenza del guale uno o pil
obblighi di pagamento dell’Emittente ai sensi del Regolamento del Programma, ovvero il
Regolamento del Programma divenga invalido, illegittimo, ovwvero cessi di essere efficace o

eseguibile;
. Delisting: 'adozione di un atto o provvedimento la cui conseguenza sia I'esclusione dei Minibond i
I
dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO?, escluse le cause non imputabili all’Emittente; \

’ Cross default dell'Emittente: qualsiasi  Indebitamento  Finanziario  dell’Emittente  (diverso (ﬂ
dall'indebitamento assunto a fronte dell’'emissione dei Minibond) non venga pagato alla relativa 9
scadenza (tenendo conto di qualsiasi periodo di tolleranza contrattualmente pattuito) ovvero
divenga esigibile prima del termine pattuito a causa di un inadempimento dell’Emittente, in
entrambi i casi a condizione che (a) detto indebitamento finanziario ecceda la somma di €
250.000,00 {duecentocinguantamila/00} e (b) 'inadempimento si protragga per oltre 90 {(novanta)

Giorni Lavarativi;
. Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significotivo;

. Autorizzazioni, Permessi, Licenze: le autorizzazioni, i permessi efo le licenze essenziali per lo
svolgimento dell’attivita dell’'Emittente siano revocate, decadano o vengano comungue mena
purché cid comporti il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significativo;

. Certificazione dei Bilanci: il revisore legale o la societd di revisione incaricata della revisione del
bilancia di esercizio dell'Emittente e/o del bilancio consolidato del Gruppo {ove previsto) non abbia
proceduto alla certificazione dei suddetti documenti contabili per impossibilita di esprimere un
giudizio, ovvero abbia sollevato rilievi di particolare gravita in relazione agli stessi.

. Il mancato rispetto dellimpegno dell’Emittente a sottoporre a Revisione Legale i propri bilanci in
regime di continuitd, per tutto il periodo in cui sono in vita le proprie Emissioni di Minibond.
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La richiesta di Rimborso Anticipato davra essere effettuata da parte di ciascun Portatore, a mezzo di lettera
raccomandata A.R. alla sede legale dell'Emittente ovvero a mezzo di Posta Elettronica Certificata, al
seguente indirizzo: 2.m.srl@legalmail.it.

L'Emittente provvedera ad effettuare idonea comunicazione a Borsa Italiana, ai legittimi Portatori dei
Minibond (owve i Titoli di Debito siano nominativi) ed a Monte Titoli, (in tutti i casi) nel rispetto delle
tempistiche e dei requisiti informativi del Segmento ExtraMOT PRO’, attraverso le modalita descritte
all'interno del paragrafo 7.22 [Comunicazioni) del presente Documento,

Il Rimborso Anticipato dei Minibond dovra essere effettuato dall'Emittente entro 20 (venti} Giorni
Lavorativi a partire dalla data di ricevimento della richiesta di Rimborso Anticipato ("Data di Rimborso
Anticipata”) sempre nel rispetto dei requisiti informativi del Segmento ExtraMOT PRO?.

Il Rimbarso Anticipato dei Minibond avverra al Valore Nominale Unitario, e comprendera gli Interessi
eventualmente maturati fino alla data di Rimbarsa Anticipato, senza aggravio di spese o commissioni per i
Portatori dei Minibond.

Qualora la data di Rimborso Anticipato non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sara posposta
al primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza
di alcun importo aggiuntive ai Portatori dei Minibond.

7,10, Facolta per I'Emittente di procedere al Rimborso Anticipato {Opzione “Call”)
E prevista la facolta per I'Emittente di rimborsare anticipatamente i Minibond. Tale facolta & esercitabile a
titolo oneroso per 'Emittente con metodologia all or nothing e cioé 'Emittente, qualora eserciti l'opzione
di Rimborso Anticipato secondo le modalita descritte nel presente paragrafo, & tenuto a rimborsare
integralmente tutti i lotti costituenti I'Emissione complessiva di Minibond.
In caso di esercizio della facalta, I'Emittente potrd rimborsare | Minibond all’ ultimoe Giorno Lavorativo di
ciascun mese antecedente la scadenza, secondo lo schema riportato su ciascun Contractual Terms).
L'Emittente esercitera tale diritto mediante avviso pubblicato sul proprio sito internet e nel rispetto del
Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO® di Borsa Italiana e della normativa pro tempare applicabile. Nel
caso in cui fosse nota lidentita di ciascun Portatore dei Minibond al momento dell'esercizio dell’'opzione,
I'Emittente potra indirizzare loro tale comunicazione anche via PEC con I'obbligo di conservare una
conferma da parte di ciascun detentare in esita all'invio. In tal caso, la comunicazione via PEC dovra essere
inoltrata almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima della Data del Rimborso Anticipato e in ogni caso nel
rispetto dei requisiti previsti dal Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO? e della normativa pro tempore
applicabile. In caso di esercizio della facolta di Rimborso Anticipato, fermo restando il pagamento
dell'interesse pattuito per i giorni di effettivo godimento, i Minibond saranno rimborsati sopra la pari,
secondo la schema riportato su ciascun Contractual Terms,
Dalla Data di Rimborso Anticipato | Minibond rimborsati anticipatamente cesseranno di essere fruttiferi.
L'offerta & rivolta a tutti i Portatori a parita di condizioni.
| Minibond possono essere, a scelta dell'Emittente, mantenuti, rivenduti oppure cancellati.
Il rimborse del capitale & garantito dal patrimonio dell’'Emittente,
Messuna commissione e nessuna spesa sara addebitata ai Portatori in relazione a tali pagamenti derivanti
da rimborso anticipato salvo le commissioni d'uso applicate dalla Banca di Regolamento per le operazioni di
accredito al beneficiario.

'..{.ddz'"_"“‘\u
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7.11. Mancato rimborso di capitale e/o interessi alle scadenze pattuite

Nell'ipotesi in cui I'Emittente non rispettasse (i} il pagamento degli interessi alla Data di Pagamento, (i) o il
rimborso in linea capitale del Valore Nominale Unitario alla Data di Scadenza o (jii) alla data di Rimborso
Anticipato, a partire dalla mezzanotte del giorno coincidente con la Data di Inadempienza, ovvero guello in
cui tale scadenza non rispettata in toto o in parte era stata pattuita ai sensi del presente Regolamento,
decorre il Perioda di Grazia, durante il quale 'Emittente pud adempiere spontaneamente alle obbligazioni
parziali o totali derivanti dai Minibond e previste dal Regolamento allegato al presente Documento
informativa.

Il Minibend durante il Grace Period risultera essere fruttifero di Interessi che saranno calcolati sulla base del
Tasso di Interesse di cui al presente regolamento, maggiorato del 3% (tre percento)' lordo semplice su base
annua per interessi moratori dovuti ai Portatori del Minibond.

Decorsi 60 (sessanta} giorni di calendario dalla Data di Inadempienza senza che |a Societa abbia dato corso ?‘

alle abbligazioni in capo alla medesima, il Minibond assume lo status di “Default” e, ove lo strumento di

debito sia assistito in toto o in parte da una garanzia, I"'evento costituisce titolo per i legittimi portatori del J
)

Minibond per procedere all'escussione della garanzia medesima, in linea capitale, (e se previsto in linea |
capitali e interessi) secondo quanto previsto al paragrafo 7.14 del Regolamento (Garante e Impegni del
Garante).

In caso di impossibilita da parte dell’'Emittente ad accreditare Fimporto relativo al rimborso del Minibond &’
per fatto imputabile all'investitore, 'Emittente provvedera a depositare il controvalore in linea capitale,
aumentato degli interessi al tasso pattuito per il periodo spettante, su un deposito infruttifero intestato
all'Emittente e vincolato a favore dell'investitore.

7.12. Assemblea dei Portatori e Rappresentante Comune
| legittimi Portatori avranno il diritto di nominare un Roppresentante Comune per la tutela dei propri
interessi comuni.

7.13. Impegni dell’Emittente
Per tutta la durata dei Minibond, senza pregiudizio per le altre disposizioni del Regolamento del
Programma, I'Emittente si impegna nei confronti dei Portatori a
i.  comunicare prontamente ai Portatori qualsiasi modifica dell oggetto sociale dell"Emittente;

ii.  non modificare 'oggetto sociale dellEmittente in modo tale da consentire un cambiamento
significativo dell’attivita svolta dall’Emittente;

ii.  non distribuire riserve disponibili né utili pregressi in misura non superiore al 50% degli stessi;

iv. adecceziane delle Operazioni Consentite, non approvare né compiere operazioni di acquisizione di
partecipazioni nel capitale sociale di altre societa o altri enti, né operazioni di acquisizione di
aziende o rami d'azienda, né operazioni di fusione o scissione, né operazioni di aumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura {"Operazioni Vietate");

L pyrché tale soglia non determini il superamento della c.d. “soglia di usura” (il “Tasso Seglia”}), nel qual caso si
applichera un tasso di interesse di mora che aumentato del tasso di interesse ordinariamente previsto dal Miniband,
sia inferiore al tasso soglia di 5 {cinque} basis point.
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v.  non procedere alla costituzione di patrimoni separati né richiedere finanziamenti destinati ad uno
specifico affare ai sensi degli artt. 2447-bis e segg. e 2447-decies del Codice Civile;

Wi, non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale dell'Emittente, salve le ipotesi
obbligatorie previste dalla legge;
vii.  nel caso in cui il capitale sociale dell'Emittente venga ridotto per perdite ai sensi di legge, far si che

venga ripristinato il capitale sociale dellEmittente almeno nella misura pari al capitale sociale
esistente alla Data di Emissione, nei termini previsti dalla legge applicabile;

viii.  far si che, alla Data di Verifica e con riferimento alla Data di Calcolo, debba essere rispettato il
Parametro Finanziario eventualmente contenuto in ciascun Contractual Terms.

Il mancato rispetto del precedente Parametro Finanziario comportera la facolta da parte
dell'investitore di esercitare I'opzione Put;

ix. comunicare il rispetto o il non rispetto del Parametro Finanziario attraverso I'Attestazione dj
conformita che sara resa nota nelle modalita previste all'articolo 7.22 e in conformita con il
Regolamento del Segmento ExtrabMOT PRO?;

% non costituire alcun Vincolo ad eccezione dei Vinceli Ammessi;

%i.  adeccezione delle Operazioni Consentite, non vendere, trasferire o altrimenti disporre {ivi incluso a
titolo esemplificativo concedere in locazione) di alcuno dei Beni dell’Emittente;
xii,  sottoporre a revisione legale da parte di un revisore esterno e pubblicare sul proprio sito internet,

entro € non oltre 10 (dieci) Giorni Lavorativi dalla relativa data di approvazione, il bilancio di
esercizio relativo a ciascun esercizio annuale successivo alla Data di Emissione fino al rimborso
totale dei Minibond,

®iii. comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond il verificarsi di qualsiasi evento naturale, di
natura tecnica, amministrativa, societaria e fiscale {inclusa qualsivoglia richiesta, pretesa, intentata
o minacciata da terzi per iscritto, e qualsiasi notifica di avvisi di accertamento d'imposta) che possa
causare un Evento Pregiudizievole Significativo;

xiv.  comunicare prontamente ai Portatori I'insorgere di procedimenti giudiziali di qualsivoglia natura
efo di procedimenti iniziati dall’Agenzia delle Entrate nei confronti dell'Emittente, a condizione che
I'importo oggetto di contestazione sia superiore ad € 300.000,00 (trecentomila/00);

wv. non effettuare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione dei Minibond dalle negoziazioni, sul
Segmento ExtraMOT PRO? (cd. delisting), né permettere o consentire tale esclusione, salvo il
Rimborso Anticipato;

xvi.  osservare tutte le indicazioni del Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO nel guale i Minibond
verranno negoziati, al fine di evitare gualungue tipo di disposizione sanzionateria, nonche
I'esclusione dei Miniband stessi dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO® per decisione di

4 can

Barsa ltaliana;

wvil.  rispettare diligentemente tutti gli impegni previsti ai sensi del Regolamento del Segmento
ExtraMOT PROY nonché tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titali, in relazione alla
gestione accentrata dei Minibond;

¥viii.  comunicare prontamente ai Portatori dei Minibond Feventuale sospensione efo la revoca dei
Minibond dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO? su disposizione di Borsa Italiana;

xix.  fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivanti dai Minibond mantengano in ogni
mormento almeno il medesimo grado delle altre obbligazioni di pagamento, presenti e future, non
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subordinate e chirografarie, dell’'Emittente, fatta eccezione per i crediti che risultino privilegiati per
legge;

xx.  afare in modo che i fondi rivenienti dall’emissione dei Minibond siano riservati esclusivamente a
finanziamento del circolante. A non consentire, pertanto, Futilizzo degli stessi per il rifinanziamento
efo rimborso di alcun indebitamento finanziario dell’'Emittente, né per la concessione di eventuali
finanziamenti intercompany, ove possibili necessari al rifinanziamento efo al rimborso di
indebitamento finanziario di una o pil societd dell'eventuale gruppo di appartenenza
dellEmittente;

¥xi. @ non sottoscrivere ne consentire la sottoscrizione dei Minibond di cui al presente regolamentao, ai
Soci diretti e/o indiretti dell’Emittente.

Per tutta la Durata del Programma I'Emittente si impegna altresi a pubblicare sul proprio sito internet e
comungue secondo le modalitd previste dall’articolo 7.22 (Comunicazioni) e delle disposizioni normative di
tempo in tempo vigenti ivi ricompresi le disposizioni previste dal Regolamento del Segmento ExtraMOT

PRO" operato da Borsa Italiana, i seguenti documenti periodici: !
I.  Documento Informativo, gli allegati che ne costituiscono di tempo in tempo parte integrante ed J
essenziale ivi compresi i Contractual Terms di ciascuna Emissione; B,
Il. iContractual Terms di tempo in tempo previstiin seno al Programma contenti altrest i fatti di rilievo
accorsi durate la Durata del Programma e pill in generale qualsiasi accordo supplementare
predisposto e pubhblicato in relazione allo stessa. ,hl

7.14, Garante e Impegni del Garante e
L'Emittente, qualora i Minibond rientranti nel Programma siano assistiti da Garanzie, riporterd su ciascun
Contractual Terms le condizioni della Garanzia prestata, ovvera:

a) Soggetto Garante;

b} Tipologia di garanzia prestata:

¢} Percentuale di copertura dell’'Emissione;

d) Modalita di escussione della Garanzia.

E fatta altresi salva la possibilitd per gli Investitori Professionali ammessi alla fruizione di Garanzie prestate
dal Fondo Centrale di Garanzia (MCC) (beninteso in presenza dei requisiti soggettivi ed oggettivi per la
concessione con riferimento all’'Emittente ed al richiedente la Garanzia), di richiedere a propria cura e spese
anche la garanzia pubblica, nei termini ed alle condizioni previste dal Regolamento del Fondo medesimao,

7.15. Pagamento
Il pagamento delle cedole scadute ed il rimborso dei Minibond saranno effettuati per il tramite di
intermediari autorizzati aderenti a Monte Titoli.

7.16, Status dei Minibond
I Minibond senc Titoli di Debito dell’Emittente che attribuisce al legittimo possessore il diritto al
riconoscimento di un interesse per la durata del prestito e alla restituzione del capitale a scadenza, |
Minibond sene regolati dalla Legge Italiana, in particolare dal Codice Civile.

78

2 Msrl - via D, Morosini, 3 {47 Z1) - 36016 Thiene [V1) - tel: +39 0445 363865 - fax) ~39.0445 354777 —

centralinoE2mspa.com - wew2mspa.com - C.F @ Plva ¢ Reg. Imp VI-034374302465 - Hea 328565 < Caplale scoiala & 800000000 | v,




Carpenteria meccanica .« varnmciatura 8 spruzzo
caglio laser . taglio plasma . piegatura CMNE

Con riferimento ai Minibond di cui al Programma regolato dal presente Regolamento, I'Emittente assume
I'impegno e promette di pagare incondizionatamente nei tempi nel luogo e con le modalita di cui al presente
Regolamento, tutte le somme complessivamente dovute a titolo di interessi alle scadenze pattuite e a titolo di
capitale alla Data di Scadenza legittimi portatori,

7.17. Termini di prescrizione e decadenza
| diritti dei Portatori dei Minibond si prescrivono a favare dell’Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli interessi, decorsi 5 (cingue) anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e, per
quanto concerne il rimborso del capitale, decorsi 10 (dieci) anni dalla data in cui il rimborso del relativo
ammaontare & divenuto esigibile,

7.18. Delibere, Approvazioni, Autarizzazioni

In data 17.07.2019 il CdA dellEmittente ha deliberato la realizzazione del Programma consistente in una
successione di Emissioni di strumenti finanziari alternativi al credito bancario denominato "Minibond Short )D
Term Revolving 2019 - 2020”7, per un Ammaontare Massimo del Programma di € 1.500.000, ed Ammontare i
Massimo dell’Emissione di € 500.000. Ciascuna di esse avra scadenza non superiore a 12 (dodici) mesi dalla :
data di Emissione. \(

7.19. Modifiche
Senza necessita del preventivo assenso dei Portatori dei Minibond, I'Emittente potra apportare al
Regolamento le modifiche che esso ritenga necessarie ovvero anche solo opportune, al solo fine di

- -

eliminare errori materiali, ambiguitd od imprecisioni nel testo ovvero al fine di integrare il medesimo, a
condizione che tali modifiche nan pregiudichina i diritti e gli interessi dei Portatori dei Minibond o che siano
a vantaggio degli stessi e che le stesse vengano prontamente comunicate ai Portatori, secondo le modalita
previste all’Articolo 7.22 che segue. Nel corso del Programma 'Emittente avra cura di emettere dei nuovi
“Contractual Terms” a conforto delle emissioni di tempo in tempo realizzate, senza la necessita di realizzare
un nuovoe Documento, ma semplicemente indicando sul Centractual Terms (beninteso nell’'ambito del
Programma) le caratteristiche di ciascuna singola nuova Emissione eventualmente confortata dalle sole
informazioni ritenute significative al fine di aggiornare quelle presenti sul Documento Informativo.

7.20. Regime Fiscale

Le informazioni riportate qui di seguito costituiscono una sintesi del regime fiscale dei Minibond ai sensi
della legislazione tributaria vigente in Italia, applicabile agli investitori. Quanto segue non intende essere
un‘esauriente analisi delle conseguenze fiscali connesse all’acquisto, alla detenzione e alla cessione dei
Minibond. 1l regime fiscale qui di seguito riportato si basa sulla legislazione vigente e sulla prassi esistente
alla data del presente Documento Informative, fermo restando che le stesse rimangono soggette a possibili
cambiamenti anche con effetti retroattivi, e rappresenta pertanto una mera introduzione alla materia. Gli
investitori sono, percit, tenuti a consultare | propri consulenti fiscali in merito al regime fiscale applicabile
in Italia proprio dell’acquisto, della detenzione e della cessione dei Minibond.

Al sensi dell’articolo 1, primo comma, del Decreto 239 gli interessi e gli altri proventi corrisposti
dall’Emittente in relazione ai Minibond non sono soggetti alla ritenuta del 26% prevista dall’articolo 26 del
D.P.R. 29 settembre 1973 n. 600, salvo il caso di applicazione a titolo definitivo, a carico dei soggetti
persona fisica, classificati come “Investitori Professionali a richiesta”,
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L'Emittente non & tenuto a fornire informazioni né agli investitori né ai terzi, riguardanti I'eventuale
modificazione della fiscalita applicabile ai Minibond rispetto alle informazioni fornite sul Documento

Informativa.

7.21. Mercato di Quotazione
L'Emittente presenterd presso Borsa ltaliana la Domanda di Ammissione alla negoziazione dei Minibond
afferenti al Programma sul Segmento ExtraMOT PRO® del Mercato ExtraMOT. La decisione di Borsa Italiana
e la data di inizio delle negoziazioni di ciascuna Emissione di Minibond facente parte del Programma, sul
Segmento ExtraMOT PRO® del Mercata ExtraMOT, insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni,
saranno comunicate di tempo in tempo da Borsa ltaliana con apposito awviso, ai sensi della Sez. 11.6 delle
Linee Guida contenute nel Regolamento del Segmento ExtraMOT PRO®.
Si segnala che non sono presenti soggetti che si sono assunti I'impegno di agire quali intermediari sul
mercato secondario in relazione alle Emissioni previste dal Programma.

7.22. Comunicazioni

Ove non diversamente previsto dalla legge, tutte le comunicazioni dell’Emittente ai Portatori dei Minibond
saranno considerate come valide se effettuate tramite pubblicazione sul sito internet dell'Emittente al
seguente indirizzo www.2mspa.com, & comungue sempre nel rispetto delle tempistiche e dei requisiti
informativi del Segmento ExtraMOT PRO? e comunque secondo le norme di legge pro tempore applicate. Le
stesse comunicazioni dovranno essere fornite, senza indugio anche a Monte Titoli: tale comunicazione non
sostituisce le precedenti che risultano essere comunque obbligatorie al fine di garantire la trasparenza
informativa al Mercato,

Il possesso dei Minibond comporta la piena accettazione di tutte le condizioni fissate nel presente
Regolamento che si intende integrato, per guanto non previsto, dalle disposizioni di legge e statutarie
vigenti in materia e dal Contractual Terms di tempo in tempo collegati con le singole Emissioni in seno al

Programma.

7.23. Legge Applicabile e Foro Competente
| Minibond sono regolati dalla legge italiana, e sono soggetti alla esclusiva giurisdizione italiana. Per guanto
non specificato nel presente Regolamento valgono le vigenti disposizioni di legge. Per qualsiasi controversia
relativa ai Minibond, ovvero al Regolamento dei Minibond, che dovesse insorgere tra 'Emittente e i
Portatori dei Minibond, sara competente in via esclusiva il Foro ove ha la propria Sede Sociale 'Emittente.
Il Documento Informativo ed i singoli Contractual Terms sono redatti in lingua italiana, tuttavia possono
essere presenti locuzioni di uso corrente in campo finanziario, in lingua inglese.

7.24. Fatti di rilevo successivi alla stesura del Documento Informativo
L'Emittente dichiara per guanto concerne i fatti rilievo occorsi successivamente a guanto contenuto nel
presente Documento e che necessitino di essere segnalati, cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive della Societd e material adverse change nella sua posizione finanziaria, I'Emittente & tenuto a
fornire un‘evidenza secondo quanto contenuto nel paragrafo 7,22 (Comunicazioni) e comungue all'interno
di ciascun "Contractual Terms” riguardanti le singole Emissioni.
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8. Contractual Terms

CONTRACTUAL TERMS

{di seguito anche “Appendice”)
LR

Appendice Numero [.]
al Documento Informative dell’Emittente di Minibond 2M S.R.L.
riferita al Programma Minibond Short Term Revolving 2019 - 2020

FkF k¥

La presante Appendica & contraddistinta dal numero [,

L'appendica integra le informazioni prasenti sul Documento Informativa ] relativa al “Programma Minihond Short Tarm Ravalving
2019 - 2020" e farnisce le infarmazion di dettaglio della singala Emissiona (nell'ambito dal Pragrarmma) cui PApoendice stessa s
riferisce,

Gli strumenti di cui alla presenta Appendice sono Titoli di Dabito {"Minbond Shorl Term®ameassi 21 sensi dei DDULL 83712, 1759412,
145/13, 81/14 & Lm.i..

Glostrumeanti di cui alla presents Appendice non sono stati registratl &l sensi dal Securities Act degli Stati Uniti del 1932, e s.mui (1)
Securities Act] e nen possono assare offertl o venduti naglistati Uniti 0.3, o per conte di, 0 a benaficic di soggetti Statunitensi,

Uappendice non deve essere mai considerata ed analizzata separatamente da' Documenta Informative cui si riferisce e del quale %
costituisce parte integrante ed essenziale. Gliinvestitori legittimat devono sempre prendere visione del Docurmenta Infarmative 3
prima ¢ analizeare 'Appendice, 0 assenza dif modificazionifintegrazioni del Documents |nfermativo tale Documento & da
intendersi pienamente etficace nel suo contenuto originario ed intagea lo informazioni dalla presente Appendice alla data
dell’Emissione cul I"Appendice stassa si riferisce.
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8.1, Caratteristiche dell'Emissione

EMITTENTE

DENCMINATIONE DELLS STRUMENTO

CODICE I5IM

CLEARING ANDSETTLEMENT SYSTEM

BAMNCA DI REGDLAMENTO

INTERMEDIARID COLLOCATORE

VALUTA

VALORE NOMINALE

VALCRE NOMINALE SOTTCSCRITTO ED EMESSO
NOMINALE UNITARICO

MNUMERD MASSIMOD O TITOLL

PRIMO PERICDS Bl OFFERTA

CATA DT EMISSIOME

PREZID DI EMISSIONE

DATA DI GODIMENTO

SECONDO PERIDDO D4 OFFERTA

PRE 01 EMISSIONE SECONDO PERIODO DI OFFERTA

TASSO DI INTERESSE

DATA D SCADENZA

DURATA (GG)

FRE DI RIMBORS0 ALLA NATURALE SCADENZA
DATA DL P, MENTC
GARAMEL
IOME CALL
DPZIONE PUT

PARAMETRO FINANZIARIC
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IMS.R.L
[
Ll
tante Titali 5.p4,
[
[]

Euro {£]

Dal []al[)]

[

100%

1

Mo applicablle/Dal [.] al [.]

100% maggiorato dei dietimi di interesse maturati datla Data di
Godimento alia relativa Data di Regalamento

[
Actual/3I60

Mon applicabile/Applicabile
MNen applicablle/Applicabile
Non applicabile/Applicabile

MNeon applicabile/Applicabile

8.2.  Eventirecenti sostanzialmente rilevanti per la valutazione della solvibilita

dell’Emittente
[Mon applicabile/Applicabile]
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8.3, Aggiornamento relativo alle infermazioni economico-patrimoniali-finanziarie
riguardanti le attivita e le passivita, la situazione finanziaria, | profitti e le perdite,
e gli impegni dell'Emittente
[MNon applicabile/Applicabile]

8.4. Finalita dell’'emissione

| Minibond verranno emessi nell’ambito di un’attivitd ordinaria di provvista da parte dell'Emittente da
utilizzare per sostenere lo sviluppo strutturale del capitale circolante che ha natura di buona gualita in virtd
dei contratti ormai consolidati strutturati dall’'Emittente (e che sono a disposizione degli investitori, in
versione criptata per evidenti motivi di Privacy e di riservatezza aziendale, dietro semplice richiesta scritta
all'azienda Emittente a mezzo lettera raccomandata, fino al trentesimo giorno successivo al rimbarso di
ciascuna emissione).

| crediti indicati nell’attivo circolante richiamati nel presente paragrafo sono da considerarsi una mera
indicazione finalizzata a rendere conto della composizione dell'attivo circolante e non posseno in alcun
modo essere considerati vincolati e/o posti a garanzia del puntuale adempimento degli obblighi derivanti
dallemissione dei Minibond di cui al presente Documento, tuttavia I'Emittente ha ritenuto opportuno "
fornire agli investitori un'indicazione chiara della qualita dei crediti ricompresi nel proprio attivo circolante. '
L'Emittente produce in tabella una situazione relativa al ciclo del circolante per rendere pii chiara

I'esigenza di funding-gap.

CLIENTE SCADEMNZA PAGAMENTI COMMESSA, IMPORTO

Takella 34 - Dettaglio Crediti

Contestualmente I'azienda Emittente dichiara che non utilizzera interamente tali crediti per ottenere
anticipazioni bancarie, ne |i cedera interamente a terzi, pur non esistendo su tali crediti vincoli efo privilegi
costituenti collateral a supporto della presente emissione di Minibond,
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Disclaimer

Le informazion conterute nel presente documenta e pella corrispondente sezlone del sito web sono rivalte ai solf investitor Professlonali & sono
accessibill solomente con previa dichiorazlone di lettura e oocettazions dell'informativa df seguito riportata; occedendo all’Appendice e/o
alfapposita sezione del sito web di 204 S.R.L si accetta di essere soggett! of termini e alle condiziont di seguito riportati che petrebbero essere
modificati e/0 agglornati in qualungue momento e senza preavvise olcuno do parte dell Emittente e dovranng perchiy essere fetti integrolmente
agnl qualvelta venga effettuato wn accesso of Documento Informotive, olle sue Appendicl, ed alla apposita pogina del site dell’Emittente
wuw. Imspg. com.

i Documento Infarmotiva cui FAppendice si riferisce, e la stessa Appendice, che ne costituisce porte integrante ed essenziole, roppresentans inter
efie it documento di ammisslone sul sistema multilaterole di negoziozione orgamizzota e gestito do Borso italiono 5.p.A. - segmento per Ja crascite
delle piccole e medie imprese ExtraMOT PROP, dei Titoll df Debito emessi do 20 $.7.L & sono stoti redatti ol sensi del Regolomento del Segrmento
ExtraldOT PROE.

# Documento Infarmative cui 'Appendice si riferisce, e la stessa Appendice, non prevedono che siano forniti né dall'Emittente, né dof suo Aduisor
€ co-advisor, né daf Coordinatore di Processo, né dolle Baneo dif Regolamento, servizi di consulenza af rlguardo né costitulscono un parere
professionale sy aspetti finanziarl, legall o fiscali, né e previsioni ivi contenute sono volte o costituire unottestazione che o strutturarione delle
eperazioni previste negil stessi patrebbera essere profittevali o appropriate per i destinatarl del rispettivi documenti. Il Documento Informotiva
cui PAppendlce si riferisce, e lo stesso Appendice e le informazioni in essi contenute non possono costitulre una base infermativa e valutative
finalizzato in qualungue modo oife sollecitozione def mercoto. In porticolare if Documente Infarmative cui 'Appendice sl riferisce, e la stessa
Appendlce ¢ le informazioni In essi contenute non costituiscona (i) ur'gfferta al pubblico di strument! finanziari oi sensi degli artt, 99 e ss. del
Decreto Legislativo 24/02/1998 n"58 (*Testo Unico della Finanza™ o *TUF") & dal relativi regolamenti di attusziane - in porticolore, toll Documents
fon song stoti sottopost! aliapprovazions deille CONSOB, né qualungue altra autoritd regolatrice cormpetente EU/non EU ho valutato Uesottezza
o l'odeguatezza defle informazioni in essl contenute; (i) un‘afferta né una sollecitorione di investimenta nelle glurisdizioni dei poesi In cui tale
affertn, sollecitazione o distribuzione é iflegale o dove M'Emittente che proponga Fofferts o fa sollecitazione mon sia autarizzat a farlo, o laddove
fe stesse vengone proposte a partl afle quali non sia permesso essere destinatarle df tali offerte o soflecitaziont. Le informazion! contenute mel
Documenta Informative eul 'Appendice si riferisce. & nella sone diffuse, anche se realizzate vig web, in applicazione del Regolomento ExtraMoT
di Borse italiana 5.p.A.

! Minibond delln Societa non passono essere offerti o venduti nel territorio degli U.5.4., nei relativi statl, diperndenze e nal District of Columbio o o
persane o per conto df persone resident! U.5.A; FEmittents nan intende registrare alcunc parte di Offerta negh U.5.A. né proporre afferte
pubbliche dei propri titoll pegli U.5.A. N Documento Informative cuf FAppendice si riferisce, e la stessa Appendice e le Informazioni in ess
contenute anche se per il tramite defla sezione del sita web dell’Emittents, sona pertanto accessibili soltanta da seggetti che non siong residenti
efa domiciliati e che comunque ottualmente nan st troving negll U.5.A., Australio, Gioppone, Contda o in qualsiasi altro Paese i cui lo diffusions
def Dogumento Informative cul FAppendice si riferisce, ¢ della stessa Appendice e le informazioni In essi contenute richisdono "approvazione
delie competent] Autoritd locali o siono in vielazione di noarme o regolamenti locall; con if termine di persone resident! U.5.4. st fa riferimenta o
quanto definito mel Regulation § del U5, Securitles Act of 1933 (“Securlties Act”), in mancanze dl reglstrazione o di esenzione da registrazione in
base ol Securlties Act. Alfe persome residenti [L5.A, & preclusa ogni possibilftd df cccessa, memaorizzazione, divulgazione efo salvataggio
temporane e duratur] def Decumento Informativo cul I'Appendice sl riferisee, e della stesso Appendice e le informazion! in essi contenute e df
ogni altra infermozione contenuts nel citati document! ed anche nell’opposito sesione del sito web dellEmittente.

Per poter accedere allinvestimento, ricevere Il presente Documento Informative cui Mppendice si riferisce, e la stesso Appendice e le
informozienl In essi contenute e accedere allo corrispandente sezione del sito web dellEmittente, non ché alle informazioni i contenute,
Finvestitore deve preventivamente dichiarare, sotto lo sue piema responsobilitd, di avere letto la preserte avvertenza ¢ confermare di non essere
residente efo dorniciliato né di essere negli Stoti Unitf d'America, in Austrolia, Giappone, in Canada o megli Altri Puesi e di non essere uno "U.5.
Person” come definite nel Securities Act,
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